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¢ | UVODNI SLOVO GUVERNERA

Uvodni slovo minulé vyro¢ni zpravy Ceské narodni banky jsem zahajoval komen-
tafem ke sjednoceni dohledu nad finan¢nim trhem pod kfidla centraini banky, ke
kterému doslo v roce 2006. Jiz tehdy bylo zfejmé, Ze mame-li z integrace dohledu
vytézit maximum pro tuzemsky finan¢ni trh a zajistit jeho rozvoj a stabilitu pfi sni-
Zeni regulatornich nakladd, nemdze jit o jednorazovy krok v instituciondlnim uspo-
fadani regulace a dohledu.

V minulém roce proto probihala v Ceské narodni bance intenzivni debata o optimal-
ni organizacni struktufe dohledu nad finan¢nim trhem. V ndvaznosti na ni pfijala
bankovni rada nékolik rozhodnuti, na jejichz zékladé se od 1. ledna 2008 zménilo
dosavadni sektorové usporadani, které oddélovalo dohled nad Gvérovymi institu-
cemi, kapitdlovym trhem a pojistovnictvim, v tzv. funkcionalni model; v jeho ramci
vznikly tfi nové sekce zajistujici souhrnné pro cely finan¢ni trh regulaci a analyzy,
dale oblast spravnich fizeni a konec¢né vlastni vykon dohledu na délku i na misté.
Tuto organizac¢ni zménu povazuji za nezbytny predpoklad pro Zadouci sladéni requ-
latornich pravidel (ve spolupraci s Ministerstvem financi odpovédnym za primarni
legislativu finan¢niho trhu) a sjednoceni praxe ve vykonu dohledu napfi¢ sektory
finan¢niho trhu.

K naplnéni téchto cill a ke zvySeni transparentnosti a predvidatelnosti jednanf re-
guldtora, a tim nepiimo i k rozvoji tuzemského finan¢niho trhu, by mélo prispét
i Poslani Ceské narodni banky pfi dohledu nad finan¢nim trhem Ceské republiky
zverejnéné koncem minulého roku. Tento dokument vznikl z podnétu Viyboru pro
finanéni trh a formuluje zakladni cile, principy a zésady, jimiz se Ceska narodni ban-
ka hodla pfi regulaci a dohledu fidit. V této souvislosti bych rad podékoval jak cle-
ndm Vyboru pro finanéni trh, tak ¢lendim rozkladové komise Ceské narodni banky.
Oba tyto poradni organy poskytuji bankovni radé cenny pohled zvenci pro jeji roz-
hodovani v oblasti dohledu nad finan¢nim trhem.

Z makroekonomického hlediska nemohu nez oznacit uplynuly rok jako Uspésny.
Ceska ekonomika navézala na piiznivy vyvoj v predchozich letech a riist jejiho hru-
bého domaciho produktu prevysil Sestiprocentni hranici. Nelze opominout ani s tim
spojeny vyrazny rlst zaméstnanosti a mezd. Byla to nakonec pravé spotrfeba do-
macnosti, kterd v uplynulém obdobi nejvy3si mérou prispivala k rlstu nasi ekono-
miky.

Prestoze je ekonomicky rlst nepochybné velmi pozitivni, z hlediska hlavniho cile
Ceské narodni banky, kterym je udrfovanf cenové stability, miize znamenat jisté
nebezpeci. To nastava v okamziku, kdy sili o¢ekdvani, ze rlist poptavky by mohl zacit
tla¢it na rdist cen. V této situaci nem@ize Ceskd narodnf banka ucinit nic jiného, nez
prostfednictvim Urokovych sazeb postupné zacit zpfisriovat nastaveni ménové po-
litiky, aby odpovidajicim zpUsobem ztlumila silici domaci poptavku. Z tohoto dlvo-
du doslo v pribéhu uplynulého roku k nékolika zvysenim urokovych sazeb.

Situace byla navic komplikovéana tfemi dodate¢nymi faktory. Za prvé se jednalo o ce-
losvétovy, velmi pravdépodobné viak pouze docasny ndrst cen potravin. Za druhé,
prijatad vladni opatreni pro stabilizaci verejnych rozpoc¢tll méla dopad na cenovou
hladinu, byt jednorazovy. A konecné za treti, nadale panuje nejistota, jaké budou
celkové dopady krize amerického trhu hypoték na ekonomicky vyvoj nasich hlavnich
obchodnich partnerd. Zatimco prvni dva faktory mohou postupné vést k rlstu in-
fla¢nich ocekavani, a tudiz k potfebé déle zpfisiovat nastaveni ménové politiky,
mozné zpomaleni ekonomického rlstu nasich hlavnich obchodnich partnert by pa-
sobilo presné opacné. Prevlada vsak minéni, Ze i dopady tohoto nepfimého faktoru
na Ceskou ekonomiku budou spiSe omezené.
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Je na misté zd@raznit, e i pres soucasné zvysené nejistoty Ceska narodni banka
ucini v3e pro to, aby nizkoinfla¢ni prostredi zUstalo trvalou charakteristikou Ceské
ekonomiky. V této souvislosti urcité stoji za zminku, Ze v bfeznu loriského roku ban-
kovni rada souhlasila se zménou infla¢niho cile Ceské narodni banky, vyjadreného
meziro¢nim prirdstkem indexu spotrebitelskych cen, ze 3 % na 2 % s platnosti od
ledna 2010. Stejné tak odsouhlasila zverejriovani jmenovitého hlasovani svych ¢lent
pfi ménovych rozhodnutich a trajektorie Urokovych sazeb konzistentni s makro-
ekonomickou prognézou. Tyto dvé zmény navic plati jiz od ledna letosniho roku.

Vyznamnou udalosti v ménové oblasti bylo také schvaleni Aktualizované strategie
pristoupeni Ceské republiky k eurozéng, kteréd je spole¢nym dokumentem vlady
Ceské republiky a Ceské narodni banky. Aktualizovana strategie ve svém zavéru
zmifiuje, Ze hlavni prekazkou pro splnéni maastrichtskych kritérii z0stava nedosta-
te¢né konsolidovany stav vefejnych financi, ktery spole¢né s nizkou pruznosti eko-
nomiky, zejména trhu prace, predstavuje riziko pro fungovani ceské ekonomiky
v eurozoné. Uvadi proto, Ze datum prijeti eura se odvine od vyreseni téchto proble-
matickych mist.

Tuzemsky finan¢ni sektor dosud prokazuje velmi dobrou odolnost vici problémam,
které postihly fadu finan¢nich instituci na globalnich finan¢nich trzich v souvislosti
s krizi amerického hypotecniho trhu. Primé dopady této krize na nas trh byly zaned-
batelné. Davodem byly jak minimalni investice domécich finan¢nich instituci do
strukturovanych finan¢nich produktl navézanych na rizikové hypotéky, tak i vysoka
likvidita doméaciho bankovniho sektoru snizujici zavislost bank na zdrojich ziskanych
na mezibankovnim trhu. V kazdém pfipadé je vsak tfeba v dnesSni dobé neklidu na
svétovych trzich vyvoj tuzemského finan¢niho sektoru déle bedlivé sledovat vzhle-
dem k jeho vyrazné vlastnické provazanosti se zahranicim.

Pozitivni vyvoj ceské ekonomiky ved! k dalsimu rozvoji doméaciho finan¢niho trhu
sektoru jsme zaznamenali zvySeni aktiv témér o pétinu pfi sou¢asném zachovani
ukazatele kapitélové pfimérenosti a pfi zisku o ¢tvrtinu vyssim nez v predchozim
roce. V sektoru pojistovnictvi rast objemu aktiv kopiroval vyvoj ekonomiky a sektor
domacich podilovych fond urcenych vefejnosti vzrostl o desetinu. Z hlediska regu-
lace a analyz je v souvislosti s pfipravovanou penzijni reformou pozornost soustie-
déna také na stale vyznamnéjsi sektor penzijnich fondd, které je potieba pfipravit
na oddéleni majetku Ucastnikd a akcionarl a stanovit pravidla pro jejich fungovani
tak, aby mohl byt vytvofen pevny treti pilit dlichodového zabezpeceni starnouci
populace.

8k e

Zdenék Tima
guvernér
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CNB je Usttedni (centralni) bankou Ceské republiky a orgadnem vykonavajicim
dohled nad finan¢nim trhem. Je zfizena Ustavou Ceské republiky a svou ¢in-
nost vyviji v souladu se zakonem ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance a dal-
$imi pravnimi predpisy. Ma postaveni vefejnopravniho subjektu se sidlem
v Praze. Jsou ji svéfeny kompetence spravniho Uradu v rozsahu stanoveném
zakonem. Hospodari samostatné s odbornou péci s majetkem, ktery ji byl
svéren statem. Do jeji ¢innosti Ize zasahovat pouze na zakladé zakona.

Podle ¢lanku 98 Ustavy CR a zakona ¢.6/1993 Sb., o CNB,' ve znéni pozdéj-
sich predpist je hlavnim cilem jeji ¢innosti péce o cenovou stabilitu. Dosazeni
a udrzeni cenové stability, tj. nizkoinfla¢niho prostredi v ekonomice, je trva-
lym prispévkem centralni banky k vytvareni podminek pro udrzitelny hospo-
darsky rast. Predpokladem Gcinnosti ménovych nastrojd vedoucich k cenové
stabilité je nezavislost centralni banky. CNB disponuje vysokou mirou neza-
vislosti na politickych strukturdch pfi plnéni svych zakonem stanovenych
funkci jiz od pocatku své existence (leden 1993).

CNB rovnéz podporuje obecnou hospodaiskou politiku viady, pokud nenf
tento vedlejsi cil v rozporu s cilem hlavnim. CNB déle urcuje ménovou po-
litiku, vydava bankovky a mince, fidi penézni obéh, platebni styk a zGc¢tovani
bank, vykonava dohled nad bankovnim sektorem, kapitalovym trhem, pojis-
tovnictvim, penzijnim pripojisténim, druzstevnimi zdloznami, institucemi ele-
ktronickych penéz a devizovy dohled. Jako Ustfedni banka poskytuje CNB
bankovni sluzby pro stat a verejny sektor. Vede Gcty organizacim napojenym
na statni rozpocet, kterymi jsou: finan¢ni a celni Urady, Ceska sprava social-
niho zabezpeceni, Ufady prace, prispévkové organizace, statni fondy, Gcty
napojené na rozpocet Evropskych spolecenstvi apod. Na zakladé povéreni
Ministerstva financi provadi operace spojené se statnimi cennymi papiry.

Jako integrovany organ regulace a dohledu nad finan-
¢nim trhem CNB pecuje o stabilitu finan¢ntho systému
a bezpecny a plynuly rozvoj finan¢niho trhu Ceské re-
publiky. Stabilni finan¢ni systém a dynamicky se rozvi-
jejici finan¢nf trh, které jsou zalozeny mj. na finan¢né
zdravych a prosperujicich finan¢nich institucich, vy-
znamné prispivaji k dlouhodobému ristu ekonomiky
a jsou v zajmu podnikd i obyvatelstva. Principy dohledu
jsou definovany v dokumentu Poslani Ceské narodnf
banky pti dohledu nad finan¢nim trhem Ceské republi-
ky, umisténém na webu CNB.

V dokumentu ,, Vyzvy pro Ceskou narodnf banku na ob-
dobi 2005-2010", jehoz mottem je profesionalita,
transparentnost a efektivnost, se uvadi, Zze poslanim
CNB z0stava i v pristich letech pfispivat ke stabilnimu
rozvoji ekonomiky a tim i celé spole¢nosti. Predpokla-
dem k dosahovani téchto cilli v ménové i regulatorni
oblasti je nezdvislost centralni banky na politickém cy-
klu. Nezavislost vdak musf mit svou protivahu v zodpo-
védnosti, kterd spolu s nezbytnou profesionalitou,
transparentnosti a efektivitou posiluje ddvéryhodnost
centralni banky.

Z&kon ¢&. 6/1993 Sh., o Ceské narodni bance, ve znéni zakona ¢. 60/1993 Sb., zékona ¢. 15/1998 Sh.,
zékona ¢. 442/2000 Sb., nalezu Ustavniho soudu vyhlageného pod ¢. 278/2001 Sb., zdkona ¢. 482/2001
Sb., zékona ¢. 127/2002 Sb., zékona ¢. 257/2004 Sb., zdkona ¢. 377/2005 Sb., zékona ¢. 57/2006 Sb.,
zékona ¢. 62/2006 Sb., zdkona ¢. 230/2006 Sb., zakona ¢. 160/2007 Sb. a zédkona ¢. 36/2008 Sb.
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Vysokd mira nezavislosti CNB je doprovézena
vysokou mirou jeji transparentnosti. Siroka verejnost
je prabézné seznamovana s hlavnim cilem ménové
politiky CNB i s podstatou rezimu cilovani inflace,
jehoZ prostfednictvim je tento cil napliovan. CNB
informuje verejnost o vysi infla¢niho cile, o progné-
zach inflace a jejich rizicich i o ménovépolitickych
opatfenich a ddvodech, které CNB k jejich realizaci
vedly. Vyuzivd k tomu nejen pravidelné ctvrtletni
Zpravy o inflaci, ale i prezentace v laickém a odbor-
ném tisku, pfednasky, vystoupeni ¢lent bankovni ra-
dy apod.

CNB vydava fadu periodickych publikaci (v ceské
a anglické verzi): ¢tvrtletné Zpravy o inflaci, v ro¢ni
periodicité Vyro¢ni zpravu, Zpravu o financni sta-
bilité a od roku 2007, v souvislosti s integraci do-
hledovych organt do CNB, také Zpravu o vykonu
dohledu nad finan¢nim trhem. V anglické verzi je
publikovéana fada Working Papers. V3echny pu-
blikace jsou v elektronické podobé k dispozici na
webovych strankach CNB. Ty jsou hlavnim informac-
nim kanalem centralni banky a obsahuji podrobné
informace z rliznych oblasti ¢innosti centralni banky.
Od listopadu 2007 maji novou grafickou podobu. Cilem redesignu bylo vy-
tvoteni prehledn&jsi struktury velmi rozséhlého webu CNB a oZiveni jeho
pomérné konzervativniho vzhledu.

Hospodareni CNB je stejné jako u komer¢nich bank ové&fovano externimi
auditory. V oblasti vydaji na pofizeni majetku a provoz banky je opravnén
vykondvat kontrolu v CNB Nejvys$3i kontrolni ufad. Cesk& nérodni banka
predklada Poslanecké snémovné k projedndni Ro¢ni zpravu o vysledku hos-
podateni CNB, jejiz soucasti je i vyjadreni externiho auditora.

Informace o hospodarent jsou také soucasti Viyro¢ni zpravy CNB, kterd obsa-
huje i zakladni Udaje o organizaci, ménovém vyvoji, dohledu nad finan¢nim
trhem a ¢innostech banky v dalsich oblastech.
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1. RIZENi A ORGANIZACE

Organiza¢ni strukturu CNB tvo¥i Ustedi se sidlem v Praze a sedm regionalnich po-
bocek, které se nachazeji v Praze, Ceskych Budé&jovicich, Plzni, Usti nad Labem,
Hradci Krélové, Brné a Ostravé. CNB méa dvoustupriovy systém fizeni. Zasadni roz-
hodnuti tykajici se ménové politiky, koncepce rozvoje zakladnich ¢innosti a insti-
tucionalniho rozvoje banky pfijima bankovni rada. Viykon rozhodnuti bankovni rady
a odpovédnost za bézny chod banky jsou delegovany na feditele sekci, samostat-
nych odbor( Ustredi a feditele pobocek.

BANKOVNI RADA

Bankovni rada je nejvy$sim fidicim organem CNB, rozhodnuti pfijimé kolektivng
prostou vétsinou hlast. Je sedmiclennd, jejimi ¢leny jsou guvernér, dva vicegu-
vernéfi a Ctyfi dalsi clenové bankovni rady. Jednotlivi ¢lenové bankovni rady dohlizeji
na zakladé rozhodnuti bankovni rady na zékladni ¢innosti CNB zabezpecované
sekcemi, samostatnymi odbory a pobockami.

Bankovni rada urcuje ménovou politiku a nastroje pro jeji uskutec¢riovani, rozhoduje
o ménovépolitickych opatrenich, obchodech CNB, schvaluje zasadni opatfeni tyka-
jici se dohledu nad finan¢nim trhem, rozhoduje o rozkladech ve spravnim Fizeni.
Stanovuje celkovou strategii rozvoje CNB, rozhoduje o organiza¢nim usporadani

a vymezeni plsobnosti organiza¢nich Utvarl Ustfedi a pobocek.

Bankovni rada schvaluje rozpocet CNB, rozpoctova pravidla, stanovuje druhy fondti
CNB, jejich wysi a pouziti, schvaluje zpréavu o vysledku hospodafeni CNB. Dale
schvaluje zpravy o inflaci, zpravy o finan¢nf stabilité, zpravy o vykonu dohledu nad
finan¢nim trhem.

VYSSi MANAGEMENT CNB

Reditelé sekci, samostatnych odbor( Ustfedf a feditelé pobocek odpovidajf v rdmci
celkové strategie CNB za efektivni pInéni tkolt podle plisobnosti a pravomoci, které
jim vymezuje organizac¢ni fad. Jejich odpovédnosti a kompetence se vztahuji ze-
jména k metodickému a pfimému fizeni Cinnosti, véetné predkladani navrhd na re-
Seni otazek zasadniho vyznamu na jednani bankovni rady. PIni rozhodnuti pfijata
bankovni radou a urcuji cile podfizenym zaméstnanctim. Reditelé dale zajistuji
vykon prav a povinnosti zameéstnavatele vyplyvajici z pracovnépravnich vztahd vaci
zaméstnanclm. Odpovidaji za spolupraci s ostatnimi organiza¢nimi Utvary banky
a s partnerskymi institucemi v tuzemsku a v zahranici.

USTREDI

Zakladni ¢lanek metodického fizeni tvori sekce a samostatné odbory v rdmci jejich
plsobnosti ur¢enych organiza¢nim fadem. V Ustfedi je soustfedén vykon hlavnich
¢innosti banky vcetné fizeni pobocek a podpUrné a servisni ¢innosti. Koordinaci me-
zi jednotlivymi oblastmi zajistuji stalé poradni organy, komise a projek¢ni tymy.

V oblasti vnittniho fizenf a organizace CNB udrzuje ptehlednou a relativné plochou
organizacni strukturu, uplatriuje vnitfni kontrolnf systém a jeho mechanismy, napf.
dodrzovanim souladu ¢innosti CNB s pravnimi predpisy, vnitfnimi predpisy a obec-
nymi etickymi normami (compliance), vytvari podminky pro efektivni Fizeni ¢innosti
a procesu.

V roce 2007 rozhodla bankovnf rada o novém funkcioninim modelu dohledu CNB
nad subjekty finan¢niho trhu. PGvodni sekce bankovni regulace a dohledu, sekce re-
gulace dohledu nad kapitalovym trhem a sekce regulace a dohledu nad pojistov-
nami byly s Gc¢innosti od 1. ledna 2008 nahrazeny sekci regulace a analyz finan¢niho
trhu, sekcf licen¢nich a sank¢nich Fizeni a sekci dohledu nad finan¢nim trhem. V na-
vaznosti na novy model dohledu byla upravena plsobnost sekce ménové a statistiky
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pfi pfipravé metodiky vykaznictvi a pfi predavani podnétl k zahajeni spravnich fizeni
sank¢nich na Useku oznamovaci povinnosti.

Soucasti integrace dohledu je rovnéz prevedeni agendy metodického fizeni devizo-
vé kontroly (spravni Fizeni, pfiprava pfislusnych pravnich pfedpist) ze sekce fizeni ri-
zik a podpory obchod(i do novych sekci dohledu. Metodickd podpora pobocek CNB
v oblasti dohledu nad nebankovnimi devizovymi subjekty se v disledku uplatrova-
ni funkcionalniho modelu dohledu presunula do ptsobnosti viech sekci dohledu.

V sekci ménové a statistiky doslo ke zméné nazvl nékterych odborl a SAO ekono-
mického vyzkumu byl pfejmenovan na SAO ekonomického vyzkumu a finanéni sta-
bility. Doslo k aktualizaci a zpfesnéni naplni ¢innosti a plsobnosti Utvard, napf. u SAO
komunikace pfi vyrizovani odvolani podle zakona ¢. 106/1999 Sb., o svobodném
pristupu k informacim; upfesnéna byla také Uloha tohoto a dalSich organiza¢nich
Utvard pii vydavani Zpravodaje a Véstniku CNB. Sekce spravnf prevzala odpovédnost
za realizaci rozvoje a provozovani technicko-bezpecnostnich systém( a integrova-
ného systému fizeni technologii budov vcetné propojeni systém( Ustfedi a pobocek.
Byla upresnéna plsobnost sekce penézni a platebniho styku, kterd se tyka zajistovani
fizeni o spravnich deliktech pfi reprodukci penéz a Fizeni o spravnich deliktech proti
penéznimu obéhu, a odpovédnost za pripravu podkladt pro rozkladovou komisi.

0d fijna 2007 plati novy Eticky kodex CNB. Jeho obsah vychazi z pivodniho Etic-
kého kodexu z roku 2006 a s ohledem na dosavadni zkuSenosti s jeho aplikaci pfi-
slusna pravidla blize upresriuje. Eticky kodex je soucasti vnitfni predpisové zakladny
CNB a Eticka komise, kterd byla ustavena na jeho zékladg, je organiza¢nim radem
uznana za zvlastni poradni a rozhodovaci orgéan ve svéfené oblasti plsobnosti.

POBOCKY

Pobocky CNB zastupuji banku v regionu své plisobnosti a jsou kontaktnim mistem
pro styk CNB se zastupci bank, s organy statnf spravy a samospravy, finan¢nimi or-
gény, CSU, vybranou klientelou a dalsimi pravnickymi a fyzickymi osobami.

Mezi hlavni ¢innosti pobocek patfi zajistovani spravy zasob penéz, vedeni Uctd stat-
niho rozpo¢tu a ostatnich klienttl CNB v plsobnosti poboeky. Provadéji hotovostni
a bezhotovostni platebni styk, vedou ucetnictvi pobocky, vystavuji darové doklady
a provozuji instalované bezpecnostni schranky.

Ve vymezeném rozsahu pobocky dale zajistuji vedeni spravniho fizeni a vykon de-
vizového dohledu a kontroly opatfeni proti legalizaci vynos( z trestné cinnosti,
agendu krizového fizeni v plsobnosti pobocky a sbér a zpracovani dat za sména-
renské operace a regionalnich dat pro konjunkturalni Setfeni. Pfijimaji a eviduji do-
tazy, podnéty, upozornéni a ozndmeni vefejnosti a v urcené plsobnosti je vyfizuiji.

Mimoprazské pobocky zabezpecuji vykon pracovnépravni a socidlni agendy a reali-
zaci hospodarsko-spravnich ¢innosti, bezpe¢nost a ostrahu pobocky. Pobocka Usti
nad Labem provadi centrdlni zpracovani vykazl a statistickych dat od nebankovnich
subjektt v rdmci plnéni oznamovaci povinnosti. Pobocka Ceské Budé&jovice zajistuje
¢innost dispecerského pracovisté pro organizaci odbornych kurz o rozpoznavani
platidel podezrelych z padélani nebo pozménovani véetné skoleni novych ucastnik(
a vydavani osvédceni ucastnikm kurzG. Do pobocky Plzer byla s Gc¢innosti od
1. ledna 2008 prevedena cast agendy pojistovacich zprostredkovatell z pavodni
sekce regulace a dohledu nad pojistovnami.

V oblasti devizového dohledu byla plsobnost pobocek rozsifena o provadéni do-
hledu nad uzavirdnim smluv o poskytovani finan¢nich sluzeb na dalku. Metodické
fizeni této oblasti preslo od 1. ledna 2008 do plsobnosti sekce dohledu nad finan-
¢nim trhem. Soucasné se zménou metodického fizeni pobocek byly upraveny napl-
né cinnosti jejich ekonomicko-spravnich odbor(.
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PInéni inflacniho cile

%

cllové pasmo

E\eden - prosineci
i 2007

bodovy cil :

MENOVA POLITIKA A EKONOMICKY VYVOJ

Hlavnim cilem ménové politiky CNB je udrZovani cenové stability. Toho je dosaho-
vano v rdmci rezimu cilovani inflace, v némz se CNB snaZi udrZet inflaci pobliz pre-
dem vyhlaseného cile. Od pocatku roku 2006 je cil CNB pro celkovou inflaci sta-
noven ve vwsi 3 % s toleran¢nim pasmem =1 procentni bod.

Inflace se v pribéhu roku 2007 postupné zvysovala, a pfiblizovala se tak infla¢nimu
cili. V zavérec¢ném ctvrtleti mezirocni rlist spotfebitelskych cen v dtsledku vyvoje cen
potravin a regulovanych cen zrychlil a dostal se nad horni okraj toleran¢niho pasma
pro infla¢ni cil.

Vyvoj inflace v CR a v zemich Evropské unie

%
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Inflace méfend harmonizovanym indexem spotfebitelskych cen (HICP) byla v prv-
nich ¢tyfech mésicich roku 2007 pod drovni inflace v zemich Evropské unie, ve zby-
vajicich mésicich (a zejména v zavére¢ném Ctvrtleti) byla naopak vyrazné vyssi.

Uvedeny vyvoj inflace na konci roku 2007 je mozno hodnotit jako docasny vykyv
vyvolany soubéhem Fady jednorazovych faktorl. Po jejich odeznéni inﬂa;e na pre-
lomu let 2008 a 2009 klesne zpét na nizké hodnoty odpovidajici cflim CNB.

Vyvoj spotrebitelskych cen v roce 2007 ovliviiovaly zejména ceny potravin a regu-
lované ceny. Spotiebitelska inflace byla dale ovlivnéna zménami nepiimych dani
a v mensi mife také vyvojem korigované inflace bez pohonnych hmot.

RUst ekonomiky se v roce 2007 nadale udrzel na vysoké, zhruba Sestiprocentni
arovni. Ceskd ekonomika rostla stejné jako v predchozich péti letech vyrazné rychle-
ji nez ekonomika Evropské unie jako celku. Stejné jako v predchozim roce k rlstu
nejvice prispivala hruba tvorba fixniho kapitalu a spotfeba domacnosti. K rlistu pfi-
spél mirné i Cisty vyvoz. Redlnd ekonomika plsobila v souhrnu proinfla¢nim smeé-
rem, kdyz Uroven HDP prevysovala svij potencial, zatimco redlné mzdy tyto proin-
fla¢ni tlaky jen lehce tlumily.
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Vyvoj hrubého domaciho produktu v €R a v zemich Evropské unie Vyvoj miry nezaméstnanosti v CR a v zemich Evropské unie
% %
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Pokracuijici rychly rast ¢eské ekonomiky byl provazen zvySovanim poptavky po praci,
coz vytvarelo priznivé podminky pro zvySovani zaméstnanosti. V nékterych odvét-
vich se pfitom projevoval nedostatek pracovnikd pozadovanych profesi, ktery byl
jen ¢astecné pokryvan prilivem pracovnik(l ze zahranici. Rostouci zaméstnanost spo-
le¢né s vysokou tvorbou novych pracovnich mist vedla k vyraznému poklesu neza-
méstnanosti (meziro¢né o vice nez jeden a pul procentniho bodu). Mira nezamést-
nanosti byla pak stejné jako v predchozich letech pod prdmérem zemi Evropské
unie a tento rozdil se dale zvysil. RGst nomindlnich i redlnych mezd oproti predcho-
zimu roku zrychlil.

Domadci kratkodobé trokové sazby (ilustrované v grafu tfimési¢nimi Urokovymi saz-
bami na penéznim mezibankovnim trhu) byly v roce 2007 stejné jako v pfedchozich
dvou letech nizsi nez odpovidajici Urokové sazby v eurozéné. Tento rozdil do dubna
rostl, v dalsich mésicich se vSak postupné snizoval a v zavére¢nych dvou mésicich
roku poklesl pod uUrover prosince predchoziho roku.

Sazby penézniho trhu Vyvoj nominalniho kurzu koruny vici EUR a USD
% CZK za 1 EUR, resp. USD
5 -
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Nominalni kurz koruny k euru nejprve v prvnim pololeti mirné oslabil, aviak ve zbyt-
ku roku 2007 — a obzvlasté v zavérecnych dvou mésicich roku — posiloval. V jesté
vétsi mife kurz zpevrioval vici americkému dolaru. Vyvoj kurzu koruny byl vedle
vyvoje Urokovych sazeb ovliviiovan i turbulencemi na svétovych finan¢nich trzich ve
druhé poloviné roku. Silnéjsi kurz koruny k euru i dolaru zleviioval ceny dovazenych

) CZK/EUR D cxwsd
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statkl, a tim tlumil infla¢ni tlaky. CNB stejné jako v predchozich letech neinter-
venovala na devizovém trhu.

Prognoza z ledna 2007 mirné snizila vyhled budouciho vyvoje inflace. Hlavnim di-
vodem byla nizsi nez o¢ekavana inflace zaznamenana v zavére¢ném ctvrtleti 2006,
ocekavany nizsi rast neprimych dani, posileni kurzu koruny a snizeni odhadovanych
proinflacnich tlakd z redlné ekonomiky. Zbyvajici tfi prognozy z lonského roku na-
opak naznacovaly ozivovani inflace v nasledujicim roce, odrazejici zejména oceka-
vané jednorazové zvyseni cenové hladiny v disledku danovych Gprav a pokracujici
rychly rist requlovanych cen. Jednotlivé prognézy pfitom v priibéhu ¢asu postupné
posouvaly oc¢ekavanou vysi inflace smérem vzhUru, a to az nad horni okraj toleran-
¢niho pasma infla¢niho cile. Po odeznéni téchto vlivd by méla inflace v roce 2009
podle prognéz postupné klesat smérem k infla¢nimu cili. Ke snizeni inflace by mél
rovnéz prispivat posun infla¢niho plsobeni redlné ekonomiky z proinfla¢niho na
mirné protiinfla¢ni.

Udrzeni ménovépolitické inflace, tj. inflace, na kterou ménové politika reaguje,
v blizkosti bodového infla¢niho cile si podle lednové prognoézy vyzadovalo nejprve
stabilitu, a poté postupny rlst Urokovych sazeb. Nésledujici progndézy jiz v této sou-
vislosti mluvily jen o rdstu urokovych sazeb. V souladu s vyznénim prognéz a s bi-
lanci jejich rizik identifikovanych bankovni radou byly ménovépolitické Urokové saz-
by v roce 2007 zvyseny ve ctyfech krocich (na kvétnovém, cervencovém, srpnovém
a listopadovém zasedani bankovni rady), a to v souhrnu o jeden procentnf bod.

Podrobnéjsi informace o ekonomickém vyvoji a Fizeni ménové politiky Ize najit
v pravidelnych ¢tvrtletnich Zpravach o inflaci, které jsou dostupné na webové stran-
ce CNB v ¢asti ,Ménova politika/Zpravy o inflaci”.

V breznu CNB zverejnila dokument ,Novy infla¢ni cfl CNB a zmény v komunikaci
ménové politiky”. Jeho obsahem bylo snizenf infla¢niho cile ze 3 % na 2 % od led-
na 2010 (toleran¢ni pasmo + 1 procentni bod bylo ponechano) a zvy3eni transpa-
rentnosti ménové politiky. Pocinaje rokem 2008 bude zvefejfiovana trajektorie
Urokovych sazeb konzistentni s prognézou v Ciselné podobé (formou tzv. véjifového
grafu) a jmenovité hlasovani ¢lend bankovni rady o nastaveni Urokovych sazeb. Od
roku 2008 dojde také ke snizeni dosavadni mési¢ni frekvence pravidelnych méno-
vépolitickych jednanf bankovni rady na osm zasedani za rok. Cilem téchto zmén je
predevsim sladit inflacni cil s praxi béZznou ve vyspélych zemich a dale zvysit trans-
parentnost, srozumitelnost a predvidatelnost ménové politiky.

V srpnu byl zvefejnén spole¢ny dokument CNB a vlady CR , Aktualizovana strategie
pristoupeni Ceské republiky k eurozéné”. Tento dokument reagoval na odklad pFi-
jeti eura za pavodné ocekdvany horizont roku 2010. Jako hlavni pfekazku pro spl-
néni maastrichtskych konvergencnich kritérii dokument oznacil stav vefejnych fi-
nanci. Ten spole¢né s nizkou pruznosti ekonomiky, zejména trhu prace, predstavuje
riziko pro fungovani ¢eské ekonomiky v eurozéné a brani realizaci vyhod spojenych
s prijetim eura. Dokument uzavird, Ze z téchto ddvodl zatim nelze stanovit nové
cilové datum pfijeti eura. Na podzim roku 2007 pak byl ve spolupraci CNB a Mini-
sterstva financi pfipraven a nasledné vladou schvalen kazdoro¢ni materidl
. Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergencnich kritérif a stupné ekonomické
sladénosti CR s eurozénou” (oba materidly jsou dostupné na webové strance CNB
v Casti ,,Ménova politika/Strategické dokumenty”). Tento dokument vyustil do do-
poruceni nestanovovat prozatim cilové datum pfijeti eura, a tedy neusilovat v prd-
béhu roku 2008 o vstup do mechanismu ERM II.
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DOHLED NAD FINANCNiIM TRHEM
CNB jako integrovany organ dohledu

Ceska narodni banka plisobi od roku 2006 jako integrovany organ dohledu nad
finan¢nim trhem Ceské republiky. V roce 2007 bankovni rada CNB rozhodla o tom,
Ze dosavadni model fizeni zaloZeny na regulaci a dohledu podle jednotlivych odvétvi
finan¢nich sluzeb se od 1. ledna 2008 zméni v model navrzeny stavajicimi dohle-
dovymi sekcemi, usporadany podle zékladnich ¢innostf, k nimz patfi requlace, ana-
lyza, licencovani, vydavani souhlast, ukladani sankci a vlastni vykon dohledu, jenz
zahrnuje kontroly na misté a dohled na dalku. Novy model by mél prispét k rychlej-
$imu vytvareni jednotné koncepce dohledu pro viechna odvétvi finan¢nich sluzeb,
ke zlepseni efektivnosti dohledu a regulace a mél by podporit i naplfiovani dalsich
hodnot stanovenych ve strategickém dokumentu ,Poslani CNB p¥i dohledu nad
finan¢nim trhem CR”. Funkcionalni usporadani dohledu v CNB znamené dalsi krok
v integraci dohledu nad finan¢nim trhem Ceské republiky, kterd fakticky zacala
1. dubna 2006 tim, e CNB pFevzala dali dohledové kompetence od byvalé Komise
pro cenné papiry, Ufadu statniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim pipojisténi pfi
MF CR a Utadu pro dohled nad druZstevnimi zéloZnami. Podrobngjsi informace
o aktivitdch CNB jako orgdnu dohledu nad finan¢nim trhem, jakoZ i o vyvoji jed-
notlivych sektor finan¢nich sluzeb zverejiuje CNB ve své pravidelné Zpravé o vy-
konu dohledu nad finan¢nim trhem.

PGsobnost CNB v roli dohledového organu

V oblasti dohledu nad Gvérovymi institucemi CNB vykonavala dohled nad bankami,
pobockami zahranicnich bank, druzstevnimi zéloZznami, institucemi elektronickych
penéz a jinymi osobami, které vydavaji elektronické penize podle zvlastnich prav-
nich predpisl. Stejné jako ve viech zemich Evropské unie a Evropského hospodar-
ského prostoru (EHP) v pfipadé pobocek zahrani¢nich bank i nadale plati, ze primar-
ni odpovédnost za dohled nad témito subjekty ma organ dohledu v zemi plvodu
(tzv. domovsky organ dohledu). Kompetence CNB vi¢i zminénym pobockdm je
omezena zékonem o bankach a CNB u nich monitoruje predevsim vyvoj jejich likvi-
dity.

V sektoru pojistovnictvi vykonavala CNB dohled nad pojistovnami, zajistovnami
a pobockami pojistoven a zajistoven ze tretich statd. Obdobné jako u Uvérovych
instituci ma v pripadé pobocek pojistoven nebo zajistoven ze statl EU a EHP pri-
marni odpovédnost za dohled nad témito subjekty domovsky organ dohledu.

Ucastniky kapitalového trhu,? ktefi podléhaji pravomoci CNB pti vykonu dohledu
nad kapitalovym trhem, jsou obchodnici s cennymi papiry, zahrani¢ni obchodnici
s cennymi papiry, kte¥i poskytuji na tzemi Ceské republiky investi¢ni sluzby pro-
stfednictvim pobocky, osoby provadéjici prijimani a predavani pokynd tykajicich se
investi¢nich nastroji za podminek stanovenych zékonem o cennych papirech, de-
pozitafi, organizatofi regulovanych trhd, osoby provadéjici vyporadani obchod
s cennymi papiry, provozovatelé tiskaren opravnénych k tisku cennych papir@, cen-
tralni depozitar. Dale mezi né patfi institucionalni investofi, coz jsou banky prova-
déjici obchody na vlastni Ucet s investi¢nimi nastroji na kapitalovém trhu, investi¢ni
spole¢nosti, investi¢ni fondy, penzijni fondy a pojistovny a také zahrani¢ni osoby,
opravnéné podnikat ve stejnych oborech na tzemi Ceské republiky, ostatni investo¥i
na kapitalovém trhu, emitenti cennych papiri, osoby zavazané z téchto cennych
papirl, vlastnici cennych papir(i, emitenti a majitelé jinych investi¢nich nastroju.

2 Obdobné jako ve viech zemich EU a EHP plati, Zze v pfipadé pobocek zfizenych subjekty z téchto statd
mé primarni odpovédnost organ dohledu v zemi pavodu.
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V oblasti kapitalového trhu CNB vykonavala dohled, rozhodovala o pravech, pra-
vem chranénych zajmech a povinnostech pravnickych a fyzickych osob, kontrolova-
la pInéni informacnich povinnosti osob podléhajicich dohledu Ceské narodni banky
a vykonavala dal3i ¢innosti v rozsahu stanoveném zvlastnimi pravnimi predpisy?
upravujicimi zejména oblasti podnikani na kapitalovém trhu, kolektivniho investo-
vani, dluhopist, prava obchodnich spole¢nosti nebo penzijnich fondd.

Vyvoj na finanénim trhu Ceské republiky

Rok 2007 byl ovlivnén situaci na svétovych trzich, kdy se od cervence zacal pro-
jevovat vliv podcenéného kreditniho rizika u tzv. subprime hypoték na trhu v USA.
Nasledné doslo k rozsireni kreditnich spread(i u celé fady dluhovych instrumentd
a v prlbéhu dalSich mésicl dochazelo ke snizovani nékterych ratingl a snizovani
redlné hodnoty strukturovanych finan¢nich nastroji v ndvaznosti na jejich stupen
zasazen( vypadky cash-flow u pavodnich podkladovych aktiv. Ceskd narodni banka
pozorné sledovala velikost expozice subjektd ¢eského finan¢niho trhu vaci takovym
rizikovym aktivlim a na zakladé informaci poskytovanych dohlizenymi subjekty hod-
notila riziko ptimého dopadu zminéné situace na finan¢ni trh CR od pocétku krize
jako nevyznamny.

Rozhoduijici roli na finan¢nim trhu Ceské republiky hraje sektor Gvérovych instituci,
ktery zahrnuje banky, pobocky zahrani¢nich bank a druzstevni zalozny. Dominantni
roli v tomto sektoru hraje zahrani¢ni kapital — zahrani¢ni investofi maji pod pfimou
nebo nepfimou kontrolou cca 98 % celkového objemu bilan¢nich aktiv bank a po-
bocek zahrani¢nich bank. Podil druzstevnich zalozen na aktivech sektoru je velmi
maly a nedosahuje ani 1 %.

Své sluzby nabizelo klienttim v CR k 31. prosinci 2007 celkem 23 bank a stavebnich
spofitelen a 14 pobocek zahrani¢nich bank. Bilan¢ni suma bankovniho sektoru se
v roce 2007 zvysila o 585 mld. K¢ (18,6 %) na hodnotu 3 737 mld. K&.* Tento vy-
razny narlst byl na strané aktiv zplsoben predevsim pokracujici Uvérovou expanzi.
Poptavka po Uvérech se projevila zejména v sektoru obyvatelstva (meziro¢ni nardst
35,1 %), pfesto objemové nejvyznamnéjsi expozice stale vykazuje sektor nefinan-
¢nich podnikl (meziro¢ni nardst 17,2 %).

Sektorové clenéni pohledavek (mil. K¢)
31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006  31.12.2007

Rezidenti a nerezidenti celkem 892 371 950766 1010309 1178670 1413084 1785838
Rezidenti 850 468 907 461 969 194 1118659 1338650 1669557
Nefinan¢ni podniky 433 883 428 318 459 502 525 350 634 876 744 011
Finan¢ni instituce 67 438 83 000 81126 96 932 99 754 147 120
VIadni instituce 167 734 158 731 114 877 81463 67 630 57 482
Domécnosti 178 622 235 568 311837 412 895 530 805 707 848
Domacnosti — Zivnosti 21552 24678 28 530 33361 35923 39 059
Domécnosti — obyvatelstvo 157 070 210 891 283 307 379 535 494 882 668 789
Neziskové instituce
slouzici domécnostem 2792 1845 1852 2019 5586 13 096
Nerezidenti 41904 43 305 41 115 60011 74 433 116 281

3 Zejména nésledujici: zakon ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodnf bance, ve znéni pozdéjsich predpist, zakon
¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni dalsich zakont ve znéni
pozdéjsich predpisd, zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist, zékon ¢ 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich predpisti, zakon
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist, zakon ¢. 513/1991 Sb., obchodni z&-
konik, ve znéni pozdéjsich predpist, zakon ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispév-
kem a o zménach nékterych zakont souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni pozdéjsich predpisd.

4 Vsechny Udaje vychazeji z neauditovanych vysledkd k 31. prosinci 2007.
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Kvalita Uvérd bank a pobocek zahrani¢nich bank zaznamenala v roce 2007 pozitivni
vyvoj. Relativni podil Gvérd v selhani (tj. kategorie nestandardnich, pochybnych
a ztratovych Uvérd) se mezirocné snizil o 0,9 procentniho bodu na 2,8 %. | kdyz
absolutni objem problémovych Gvérd v poslednich tfech letech opét zacal nardstat,
je toto tempo nizsi nez rast celkového Gvérového portfolia. Suma Gvérl v selhani
méla ke konci roku 2007 hodnotu 51,3 mid. K¢.

Kvalita uvérového portfolia (ivéry hodnocené jednotlive) Uvéry do sektoru obyvatelstva (rezidenti)
mid. K¢ % mid. K¢
110 . Podil Gvérd v selhani na celkovém objemu Gvérd (prava osa) 9 700 1
100 3
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31.12.02 31.12.03 31.12.04 31.12.05 31.12.06 31.12.07 31.12.02 31.12.03 31.12.04
) Sledované véry . Nestandardni Gvéry ) Uvéryna bydlent hypotecni
Pochybné Gvéry D zeétove tdry Uvéry spotfebni, vé. debetnich zistatkdl

Na strané zdrojl bankovniho sektoru tvorily nejvyznamnéjsi nardst klientské vklady,
které se zvysily 0 357 mld. K& (tj. 0 17 %). Vklady splatné na pozadanf rostly vétsim
tempem (21 %) nez terminované vklady (13 %) a tvori vétsinu (53 %) celkového
objemu klientskych vkladd. Objem regulatorniho kapitalu se zvysil o 25,6 mld. K¢
(13 %), atona221,3 mld. K¢ ke konci roku 2007. Hodnota kapitalové priméfenosti
vzrostla jen nepatrné na 11,5 %.

Bankovni sektor vytvoril v roce 2007 Cisty zisk v rekordni vysi 47,1 mld. K¢, coz pred-
stavuje meziro¢ni narlst o 24 %. Rostouci objem Uvérové angazovanosti a rlst Uro-
kovych sazeb pfispély k pozitivnimu vyvoji trokového zisku bank, ktery mezirocné
vzrostl 0 13,3 mid. K¢ (19 %) na hodnotu 84,9 mid. K¢. Zisk z poplatk( a provizi
vzrostl 0 2,7 mld. K¢ (8,4 %) a dosahl vyse 35,6 mld. K¢. Spravni naklady stouply
0 3,9 mld. K¢ (7,1 %) na 59,6 mld. K¢. Ztraty ze znehodnoceni Gvérd se zvysily
o 1,6 mld. K¢, celkem cinily 6,9 mld. K& Objem odpist se snizil o 0,5 mld. K& na
7,9 mld. K&. V tuzemském bankovnim sektoru se v minulém roce rovnéz zvysil po-
Cet zaméstnancl® o 714 na 38 708.

Ukazatele vyvoje bankovniho sektoru
31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007

Pocet bank a pobocek zahr. bank 37 35 35 36 37 37
Aktiva celkem (mld. K&) 24811 2527,7 2 635,6 2954,4 3151,8 3736,8
Zavazky vuci klienttim (mld. K¢) 1608,2 1665,9 17318 1919,6 2102,2 2459,2
Cisty zisk (mld. K&) 30,4 30,2 32,9 39,1 38,0 471
Spravni naklady (mld. K¢) 47,0 47,5 48,8 51,8 55,7 59,6
Kapitalova pfiméfenost (%) 14,3 14,5 12,6 11,9 11,4 11,5
Podil ohrozenych uvérti na klient. tvérech (%) 8,1 4,8 4,0 39 3,7 2,8
Pfepocteny pocet zaméstnanctl 39 202 39072 38 500 37 199 37 894 38708
Pocet bankovnich mist 1722 1670 1785 1825 1877 1862
Pocet bankomat 2 254 2572 2 750 3005 3281 3357

5 Jedna se o primérny pocet zaméstnancli v daném roce prepocteny na celé pracovni Uvazky (napf.
zaméstnanec s polovi¢nim pracovnim Gvazkem je zapocten jako /2 zaméstnance).

31.12.05 31.12.06
D Uvery na bydlen ostatnf
P Uveryostatni

31.12.07
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Vyvoj hrubého predepsaného pojistného
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Na finan¢nim trhu pasobilo rovnéz 19 druzstevnich zalozen s platnym povolenim.®
Jejich celkova bilan¢nf suma k 31. prosinci 2007 ¢inila pfiblizné 9 mld. K& (narlst za
rok 2007 o cca 31 %). Ke zvy3eni celkové bilan¢ni sumy vyznamnou mérou prispél
zejména narlst Gvért o 1,1 mld. K& (cca 27 %). Cty¥i nejvétsi druzstevni zalozny
(dle bilan¢ni sumy) maiji i nadale zhruba 70% podil na sektoru.

Na ceském trhu pUsobilo k 31. prosinci 2007 celkem 34 tuzemskych (Zivotnich, ne-
Zivotnich i univerzalnich) pojistoven (o jeden subjekt vice nez v pfedchozim obdobi)
a 18 pobocek zahrani¢nich pojistoven (o dvé vice nez v predchozim obdobi).” Z hle-
diska plvodu kapitalu je 22 pojistoven s rozhoduijici zahrani¢ni majetkovou ucasti
a 12 s rozhodujici tuzemskou majetkovou Ucasti. Ze zahrani¢nich akcionarl se na
celkovém zakladnim kapitalu tuzemskych pojistoven nejvyznamnéji (25,6 %) podi-
leli akciondfi z Nizozemska.

Tempo rlstu predepsaného pojistného se v roce 2007 zvysilo na 8,8 %, coz v po-
rovnani s predchozim rokem (4,3 %) predstavuje témér dvojndsobek. Zatimco hru-
by domaéci produkt rostl v roce 2006 reédlné 0 6,1 %, a tedy rychleji nez predepsané
pojistné, v roce 2007 byla situace opacna (redlny produkt vzrostl o0 6,6 %?%). Pozitivni
trend vyvoje predepsaného pojistného je zpUsoben vysokou dynamikou v oblasti
Zivotniho pojisténi, kde predpis v roce 2007 vzrostl o 14,6 % (pfedchozi rok 5,1 %).
NeZivotni pojisténi zaznamenalo mirny narlst dynamiky z 3,8 % za rok 2006 na
5,1 % a vykazuje v zasadé stabilni tempo ristu predpisu od roku 2004.

Podil Zivotniho pojisténi na celkovém predepsaném pojistném se zvysil v roce 2007

oproti prfedchozimu obdobi o 2,1 procentniho bodu na 40,8 % a doséhl tak histo-
ricky nejvyssi hodnoty. Nadale je vSak tento podil nizsi nez ve vyspélych statech EU.

Tempo ristu predepsaného pojistného

%
251
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V oblasti kolektivniho investovani doslo po novele zakona o kolektivnim investovani
v pribéhu roku 2007 k narGstu zajmu o zakladani novych otevienych podilovych
fondl, nemovitostnich fond a fondt pro kvalifikované investory. Z aktivnich tu-
zemskych subjektl kolektivniho investovani a penzijnich fondt podléhalo dohledu
ke konci roku 2007 celkem 18 investi¢nich spolec¢nosti, 7 investi¢nich fond a 121
otevienych podilovych fondd, z toho 38 standardnich a 83 specilnich. V sektoru

6 V 1. pololeti bylo odiato povoleni jedné druzstevni zalozné z dlvodu nedostatk( v ¢innosti zjisténych
pfi kontrole na misté.

7 Udaje nezahrnuji Ceskou kanceldr pojistiteld.
8 Dle ptedbéznych udaja CSU.
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domacich podilovych fondd urcenych vefejnosti béhem roku 2007 narostl celkovy
objem aktiv 0 10,3 % na 174 mid. K¢&. Na konci roku 2007 CNB evidovala rovné?
44 obchodnikd s cennymi papiry (z toho 13 bank) a 14 zahrani¢nich subjektl ze
statd EU poskytujicich investi¢ni sluzby v CR prostrednictvim pobocky
(z toho 11 bank). V oblasti regulovanych trhéi plisobilo pod dohledem CNB 85
emitentl kétovanych cennych papirQ.

Vyvoj indext PX a PK 30 a objemy obchodt na regulovanych

trzich
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V sektoru penzijnich fondd ptsobi od 1. ledna 2008 deset subjektd. Ucetni zisk
sektoru meziro¢né vzrostl 0 6,5 % na 4,4 mld. K¢ pfi celkovém nardstu bilancni
sumy o0 15 % na 167,2 mld. K¢ Primérné zhodnoceni pfipisované pro ucastniky
penzijniho pfipojisténi se tak mize pohybovat na hranici 2,3 %. Prostfedky Gcast-
nikd v pasivech fond narostly béhem roku 2007 o 19 % a pfi predpokladaném
rozdéleni zisku fondd dle pravidel stanovenych zdkonem 42/1994 Sb. by na né
mélo k 31. prosinci 2007 pfipadat 166,2 mld. K¢, coz znamena v ro¢nim srovnani
nardst o 26,3 mid. K& V pribéhu roku 2007 pfitom saldo pfijatych a vyplacenych
prostiedk do sektoru penzijnich fondl ¢inilo 22,3 mld. K¢, zatimco ve stejném
obdobi objem investic do cennych papird v redlné hodnoté v aktivech fondl narostl
0 13,9 mld. K¢ na 144,2 mid. K¢ a saldo z titulu pohledavek, vkladl a hotovosti
Cinilo 6,8 mld. K¢ s kone¢nym objemem aktiv tohoto typu na konci roku 2007 ve
vysi 16 mld. K¢.

Vyuziti Centralniho registru tveéru

Nastrojem ke snizovani Uvérového rizika, ktery slouzi bankam od roku 2002, je
Centralni registr Gvérdl. V roce 2007 byla ptipravena dal3i etapa rozvoje CRU. Na-
vrhované Upravy vychazeji pfedevsim z pozadavkl bank a zkusenosti z vécné spravy
systému v CNB. Cilem je optimalizace a stabilizace funkci CRU, Fe$enf p¥imé komu-
nikace informacnich systém@ bank s CRU, inovace stavajicich moduld a vytvarent
moduld novych. Planovany jsou také Upravy u registrace klientd a pohledavek, zajis-
téni predpokladll pro mezindrodni vyménu dat a pro vyuziti dat v praxi bankovniho
dohledu, promitnuti pozadavk( bank na Upravy funkci analytického modulu, rozsi-
¥eni funkci pro spravu CRU a Uprava koliciho prosttedi. Realizace projektu probéh-
ne ve tfech etapach do roku 2010.

K 31. prosinci 2007 bylo v CRU evidovéno 407 tisic klient(i s pohledavkami v cel-
kové hodnoté 1 105 mld. K& Banky rutinné vyuzivaji moznost mési¢niho monito-
ringu vyvoje Uvérového zatizenf véech svych klientd. V roce 2007 CNB zaznamenala
vyznamny nardst zajmu bank o pifmou implementaci vystupd& CRU do jejich inter-
nich systéma Fizeni Uvérovych procest a rizika.
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Mezinarodni spoluprace

I v roce 2007 se zaméstnanci CNB v oblasti dohledu réiznou formou aktivné podileli
na praci na mezinarodni Urovni. Spolu s globalizaci trhu a integraci dohledu nad fi-
nan¢nim trhem jsou stéle vice formulovéana a vici mezinarodnim institucim komu-
nikovana jednotna stanoviska CNB ke spole¢né problematice finan¢nich trhd.

V roce 2007 pokracovala bilateralni spolupréce s partnerskymi dohledy v zahranici.
Vyznamnym impulzem k rozvoji této spoluprace je povinnost spole¢né se zahranic-
nimi partnery posuzovat specialni pfistupy podle pozadavkd stanovenych regula-
tornim konceptem Basel Il, tak jak je implementovan v pfislusnych smérnicich prava
ES. Toto posuzovani se tyka zejména Uvérového a operac¢niho rizika. Bilateralni spo-
luprace na bazi mezinarodnich dohod typu Memorandum of Understanding (MoU)
byla doplriovana priibéznym kontaktem se zahrani¢nimi partnery podle aktudlni
potreby. Pokud jde o multilaterani spoluprace, CNB se aktivné podilela na préci
fady vybort a pracovnich skupin Evropské komise, Evropské centralni banky, Banky
pro mezindrodni platby i dalSich mezindrodnich organizaci. Velky vyznam pro do-
hled nad finan¢nim trhem Ceské republiky a pro rozvoj spoluprace s organy dohle-
du ¢lenskych zemi EU méla aktivni prace CNB ve vyborech treti Grovné tzv. Lamfa-
lussyho procesu, to znamena ve Vyboru evropskych bankovnich supervizort (CEBS),
Vyboru evropskych reguldtor cennych papirt (CESR), Vyboru evropskych dohledd
v pojistovnictvi a zaméstnaneckém penzijnim pojisténi (CEIOPS) a v pracovnich sku-
pindch a podskupinach, které zminéné vybory zfidily. Prace v nich poskytuje CNB
nové moznosti pfi nastavovani vhodné evropské legislativy a ziskavani nastrojl pro
lepsi pInéni svych zakladnich Ukold v oblasti dohledu nad finan¢nim trhem.

Po jednanich zapocatych jiz v roce 2006 se CNB stala signatafem Mnohostranné do-
hody o spolupraci v rdamci Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry (I0SCO)
a zacala spolupracovat s konkrétnimi jurisdikcemi. Cilem I0SCO je vzajemna spolu-
prace pfi podpore vysokych standardd regulace s cilem udrzet spravedlivy, efektivni
a finan¢ng zdravy kapitélovy trh. V rdmci 10SCO se CNB Ucastni praci zejména
v European Regional Committee a Emerging Markets Committee.

0d zacatku roku 2007 se CNB stala ¢lenem Mezinarodni organizace dohled nad
penzijnimi fondy (IOPS). Clenstvi poskytuje CR pfistup k podrobnym informacim
o penzijnich systémech v jednotlivych ¢lenskych statech této organizace. Zastupci
CNB se Gcastnili na praci jeji Technické komise, jejim# ptedmétem zajmu jsou ze-
jména studie porovnavajici rizné aspekty soukromych penzi napfic¢ ¢lenskymi ze-
mémi a vysledkem jsou napt. standardy pro oblast licencovani, dohled na misté i na
dalku, problematika pfeshrani¢ni spoluprace, fizenti rizik alternativnich investic, cor-
porate governance, garan¢ni schémata v rdmci sektoru a dalgi. CNB b&hem roku
2007 aktivné sledovala i ¢innost pracovnich vybord a podvybor( IAIS (International
Association of Insurance Supervisors) na jednotlivych standardech a doporucenich
a Ucastnila se rliznych dotaznikovych Setfeni provadénych touto asociaci.

Regulace finan¢niho trhu

V roce 2007 bylo pfijato nékolik zakond, které zménily a upravily podnikéani na fi-
nanénim trhu. Zmeény, které se v rlizném rozsahu tykaly zékona o bankach, zékona
o spofitelnich a Uvérnich druzstvech, zékona o podnikani na kapitélovém trhu a za-
kona o platebnim styku, vyznamné zasahly do vykonu dohledu nad finan¢nim tr-
hem.

Zménu regulace napti¢ sektory prinesla komplexni provadéci vyhlaska CNB
¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich a tvérnich
druzstev a obchodnikl s cennymi papiry, aplikujici evropské smérnice 2006/48/ES
a 2006/49/ES oznacované jako Basel I, a pfislusny zakon ¢. 120/2007 Sb. Vyhlaska
zavadi novy koncept kapitalové p¥imérenosti v CR a zaroven zahrnuije i nékterd dalsi
pravidla obezfetného podnikani subjektd finan¢niho trhu. Spole¢né s hlavnim cilem,
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kterym byla vécna transpozice nové regulatorni koncepce Basel Il, pfedstavuje vy-
hlaska vyznamny p¥inos i z hlediska koncep¢nich cilti integrace dohledu nad finan-
¢nim trhem v CNB. Soustfedéni vice regulovanych oblasti vztahujicich se na vice
typl regulovanych subjekt do jediného provadéciho pravniho predpisu umoznilo
vyhnout se opakovani shodnych ¢ obdobnych textl a alespon ¢astecné sjednotit
pfipadnou odlisnou terminologii napfi¢ segmenty finan¢niho trhu. Vyhlaskou
¢. 123/2007 Sb. se zacina postupné naplrovat zdsada jednotného pfistupu ke viem
vécné dotcenym segmentlm (shodny pozadavek plati pro banku, druzstevni zéloz-
nu i obchodnika s cennymi papiry). Realizace zaméru implementovat Basel Il v zasa-
dé jedinou spole¢nou provadéci vyhlaskou a zarover do ni integrovat také souvi-
sejici stavajici predpisy vyznamné prispéla k optimalizaci obsahu, struktury a rozsahu
regulace pro banky, spofitelni a tvérni druzstva a obchodniky s cennymi papiry. Ke
sjednoceni regulace bank a spofitelnich a Gvérnich druzstev pfispélo také vydani
vyhlasek, kterymi se stanovi nékteré pozadavky na fidici a kontrolni systém téchto
subjektd v oblasti predchazeni legalizace vynost z trestné ¢innosti a financovani
terorismu.

V regulaci pro pojistovnictvi nedoslo v roce 2007 k zasadnim zméndm. Nicméné
vyhlaska ¢. 251/2007 Sb. novelizovala vyhlasku ¢. 582/2004 Sb., kterou se provadéjf
néktera ustanoveni zédkona o pojistovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech po-
jistnych udalosti. Novelou byly provedeny technické zmény v oblasti upravujici ko-
munikaci mezi CNB a pojitovacimi zprostfedkovateli a byly zapsany nové instituce
opravnéné poskytovat vzdélavaci programy zamérené na dosazeni odborné zplso-
bilosti pojistovacich zprostfedkovatell a likvidator( pojistnych udélosti. V prabéhu
roku probihala pfiprava nového zakona o pojistovnictvi za aktivni spoluprace CNB,
Ministerstva financi a zastupc(i Ceské asociace pojistoven. V zavéru roku se usku-
tecnilo mezirezortni pfipominkové fizeni a po vyporadani pfipominek byl navrh za-
kona pripraven k projednani vladou. Priprava projektu Solventnost Il (Solvency II),
predstavujiciho novy pfistup k regulaci pojistovnictvi, jenz je zaméren predevsim na
identifikaci a fizeni rizik, pokrocila do dalsi faze. V ¢ervenci 2007 pfijala Evropska
komise navrh smérnice, ktery byl postoupen k projednavani v Radé EU a Evropském
parlamentu. CNB Uzce spolupracovala s Ministerstvem finandi, jak jiz p¥i projed-
navani v pracovni skupiné Evropské komise, tak béhem nasledného projednavani
v pracovni skupiné Rady EU pro finan¢ni sluzby. V rdmci pfipravy Solventnosti Il pro-
béhlo v roce 2007 treti kolo kvantitativni dopadové studie (QIS3), které se zamérilo
na kalibraci vypoctu kapitalovych pozadavkd a kterého se zucastnilo 12 ceskych
pojistoven. Pracovni skupiny CEIOPS provedly nasledné vyhodnoceni uvedené stu-
die, podle kterého se vysledky ¢eskych pojistoven od celoevropského priiméru nijak
vyrazné nelisi.

V oblasti kapitalovych trhd nedoslo u legislativy kolektivniho investovani v roce
2007 k zasadnim zménam, pouze ke zpfesnéni provadécich predpist. Vyhlaskou
¢. 241/2007 Sbh. byla novelizovana a doplnéna vyhlaska ¢. 603/2006 Sb., o infor-
macni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investi¢ni spole¢nosti a vyhlas-
kou ¢. 115/2007Sb., o podrobnostech pInéni povinnosti depozitare fondu kolektiv-
niho investovani byla nahrazena pfedchozi vyhlaska ¢. 265/2004 Sb., o podrobnos-
tech plnéni povinnosti depozitare. Ve sledovaném obdobi dale CNB spolupracovala
na pfipravé zasadni novely zakona o podnikani na kapitdlovém trhu (transpozice
smérnice o trzich s finan¢nimi nastroji oznacované ,MiFID” a smérnice o transpa-
renci). Jesté v prlibéhu praci na zminéné transpozi¢ni novele vesla v platnost dil¢i
novela tohoto zékona tykajici se pfijmd Garan¢niho fondu obchodnikd s cennymi
papiry, fesici financovani fondu ze statniho rozpoctu.

Dale se v roce 2007 rovnéz chystala novela obchodniho zakoniku v oblasti nabidek
prevzeti (vznik nového zakona o nabidkach prevzeti, dil¢i zmény v oblasti vytésnéni,
transpozice smérnice o nabidkach prevzet) a CNB Uzce spolupracovala na névrhu
zakona o nabidkach prevzeti s Ministerstvem spravedInosti. V oblasti penzijniho pfi-
pojisténi se CNB aktivng podilela na ¢innosti pracovnich skupin organizovanych
Ministerstvem financi, jejichz hlavnim cilem je standardizace regulatorniho rdmce
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této ¢asti finan¢niho trhu, jejiz soucasny stav se odviji od legislativniho ramce z roku
1994.

Vsech oblasti se tyka vyvoj legislativniho procesu k navrhu nového zékona o nékte-
rych opatfenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti, ktery transponuje odpovi-
dajici smérnici EU. CNB se na novele Uzce podilela a zahéjila také pripravu provadéci
vyhlasky, kde doplni podrobnéjsi pravidla pro banky a dalsi finan¢ni instituce. Tento
zakon je doprovazen mj. novelou devizového zakona, ktery uklada devizovym mis-
tdm nové povinnosti pravé v souvislosti s pranim Spinavych penéz, mj. nutnost licen-
ce nebo registrace u CNB, poZadavky na déivéryhodnost osob aj. Derivatové obcho-
dy bude nové mozné provadét jen v rezimu zdkona o podnikdni na kapitalovém
trhu. | zde byl text novely pripravovén v tzké soucinnosti s CNB, kterd téZ v roce
2007 zpracovala predbézny text provadéci vyhlasky.

Kontrolni ¢innost v oblasti finanéniho trhu

V rdamci dohledu nad bankami a druzstevnimi zaloZznami se v roce 2007 uskutec¢nilo
celkem c¢trnact kontrol na misté, které byly provedeny v sedmi bankach a sedmi
druzstevnich zaloznach. Tyto kontroly byly zaméfeny na fizeni Gvérového rizika, trz-
nich rizik, operac¢nich rizik (v¢etné rizik informacnich systému) a déle na oblast pred-
chazeni legalizace vynost z trestné cinnosti a na celkové zhodnoceni vnitfniho
fidictho a kontrolniho systému. Pfedmétem kontrol bylo ovéfeni vSech nebo casti
vyse uvedenych oblasti. V jednom pripadé byla v roce 2007 vykonéna specializo-
vana mimoradna kontrola na misté.

V sektoru pojistovnictvi bylo roce 2007 zahajeno celkem osm kontrol na misté. Ve
Ctyfech pfipadech Slo o kontroly komplexni, dvé kontroly byly zaméfeny pouze na
oblast neZivotniho pojisténi a v ostatnich piipadech slo o oblast finan¢niho umisténi
a fizeni rizik ve vztahu k investi¢ni ¢innosti kontrolovanych subjektd. Do konce roku
2007 byl odpovédnym zastupclm péti pojistoven predan protokol o kontrole, zby-
vajici tfi kontroly pokracovaly jesté v roce nasledujicim.

Po vyhodnoceni pfistupu pojistoven ke zjisténym nedostatklm a posouzeni vhod-
nosti a ucinnosti navrhovanych opatfeni a s pfihlédnutim k mnozstvi a zavaznosti
kontrolnich zjisténi zahajila CNB se tfemi subjekty spravni fizeni. V jednom piipadé
bylo soucasné se zahajenim spravniho fizeni vydano predbézné opatieni, kterym
CNB zakézala pojistovné uzavirat pojistné smlouvy a rozsifovat jiz prevzaté zavazky
v odvétvich, k jejichz provozovani neméla povoleni organu dohledu. V rozhodnuti
ve spravnim Fizeni uloZila CNB viem tfem dotéenym subjektéim povinnost zpracovat
a predlozit casovy harmonogram a vécnou napln krokd k odstranéni zjisténych
nedostatkd.

V oblasti kolektivniho investovani a penzijnich fond bylo zahajeno a ukonc¢eno
celkem sedm kontrol na misté, z toho se tfi tykaly vnitfniho provozu investicnich
spole¢nosti, ¢tyfi rizikového hodnoceni penzijnich fondt, dodrzovani pravidel pro
obhospodarovani majetku tfetimi osobami a pravidel pro vypocet redlné hodnoty
majetku. V oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb v roce 2007 probéhlo devét kon-
trol na misté u obchodnikd s cennymi papiry, z toho ¢tyri komplexni, v oblasti verej-
nych trhl se uskutecnila jedna kontrola na misté. Denné byl provadén monitoring
transakci uzavienych na regulovanych trzich a kromé toho byl rovnéz nastartovan
novy projekt informacniho systému pro monitoring kapitalovych trh(i. Kontrolovano
bylo rovnéz dodrzovani povinnosti vedoucich osob emitentd hlasit transakce s cen-
nymi papiry pfislusného emitenta.

V rémci dohledu na dalku CNB préibézné sledovala plnéni informacnich povinnosti
ze strany dohlizenych subjektt finan¢niho trhu i to, zda informace, které zminéné
subjekty poskytuji CNB, odpovidaji véem poZzadavk(im na né kladenym. CNB néasled-
né tyto informace vyhodnocovala a vyuzivala pfi plnéni svého mandatu pro dohled
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nad finan¢nim trhem, zejména k zajisténi stability finan¢niho systému a bezpec¢né-
ho a plynulého rozvoje finan¢niho trhu CR.

Licenéni a sankéni €éinnost v oblasti finanéniho trhu

V oblasti Uvérovych instituci bylo vydano 18 predchozich souhlast k nabyti kva-
lifikované ucasti na bance, jednou byla povolena zména licence jejim rozsifenim
a byl vydan jeden souhlas s fuzi bank. MoZnosti, ze libovolny bankovni subjekt s li-
cenci ze zemé EU maze rozsifit své podnikani v celém prostoru zemi EU prostred-
nictvim zaloZeni pobocky nebo v ramci tzv. preshrani¢niho poskytovani sluzeb ne-
majiciho charakter trvalé hospodarské ¢innosti, vyuzila v pribéhu roku 2007 jedna
nova pobocka zahrani¢nf banky v rezimu jednotné bankovnf licence. Navic se od
1. ledna 2008 jedna stfedni banka prfeménila na pobocku zahrani¢ni banky. Pocet
subjektd, které CNB oznamily poskytovani preshrani¢nich sluzeb v CR v roce 2007,
se zvysil na celkovych 198. V ramci volného pohybu sluzeb oznamily nabizeni svych
sluzeb mimo CR rovnéz dvé instituce s bankovni licenci udélenou CNB.

Bankovni dohled CNB v roce 2007 ve spravnim Fizeni vydal jedno rozhodnuti o od-
néti povoleni plsobit jako druzstevni zalozna. Dlvodem byly zdvazné nedostatky
v ¢innosti zjisténé pfi kontrole na misté. V 10 pfipadech byla udélena pokuta za
poruseni povinnosti v dorucovani druzstevnimi zaloznami. Mimo rezim spravniho
fizeni bylo vydano 34 rozhodnuti souvisejicich se schvalovanim externich auditord,
30 rozhodnuti tykajicich se struktury akcionarl pred valnou hromadou, ve dvou
pfipadech bylo rozhodnuto o zapocitavani podfizeného dluhu do kapitdlu banky ¢i
druzstevni zélozny, ve Ctyfech pfipadech o vlozenf dalsiho ¢lenského vkladu do za-
kladniho kapitalu druzstevni zalozny apod. Celkem 20 rozhodnuti se tykalo souhla-
sl ve véci posouzeni splnéni podminek pro vykon funkce ¢lena organu druzstevni
zélozny nebo fidici osoby. Vyjadreni k osobam navrhovanym do funkce vedoucich
zaméstnancl bank bylo vydano v deviti pripadech.

V pojistovnictvi bylo v roce 2007 zahajeno celkem 100 spravnich fizeni, z toho bylo
89 fizeni ukon¢eno spravnim rozhodnutim. CNB udélila povoleni k provozovani
pojistovaci ¢innosti jedné spolecnosti, ¢tyfem pojistovnam bylo udéleno povoleni
k rozsifeni provozované ¢innosti. V rdmci spravnich Fizeni vedenych ve véci zadosti
o udéleni predchoziho souhlasu se zménou ¢lena statutarniho nebo dozor¢iho or-
ganu a nebo osoby prokuristy pojistovny byl udélen souhlas pro 91 osob a pro jed-
nu osobu v roce 2007 souhlas udélen nebyl. V celkem 3Sesti pfipadech byl udélen
predchozi souhlas s nabytim nebo zvy$enim Gcasti na vlastnickych pravech. Ceska
narodni banka rovnéz schvdlila fuzi jedné pojistovny s jeji dcefinou spole¢nosti
a jeden prevod pojistného kmene. Udélila téZ jeden souhlas s tvorbou jiné technické
rezervy a jeden souhlas s jinou skladbou finan¢niho umisténi.

Velky pocet pojistoven a pobocek pojistoven ze statd EU a Evropského hospodar-
ského prostoru notifikoval sviij umysl docasné poskytovat sluzby v CR. CNB obdr-
Zela ozndmeni zahrani¢nich regulatort o notifikacich 82 pojistoven a o ukonceni
¢innosti 5 pojistoven na tzemf CR. Pocet notifikovanych pojitoven tak dosahl po-
¢tu 478. 1 v budoucnu Ize ocekévat postupny nardst notifikovanych subjektd jak
formou zaloZeni pobocky, tak formou preshrani¢niho poskytovani sluzeb a s tim
spojeny nar(ist jejich trzniho podilu na pojistném trhu v CR. Notifikované subjekty,
které poskytuji pojisténi preshrani¢né, maji vliv pfedevsim na konkurencni prostredi
na trhu nezivotniho pojisténi.

Do konce roku 2007 provedlo notifikaci v oblasti kolektivniho investovani jiz celkem
1 479 fondl ¢ podfondl obhospodafovanych 64 zahrani¢nimi investi¢nimi spo-
le¢nostmi nebo SICAV® ze sedmi zemi EU. Povoleni CNB ziskalo i 20 zahrani¢nich

9 Société d'investissement acapital variable, investi¢ni spole¢nost s variabilnim kapitalem.
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specialnich fondd. Umysl poskytovat investi¢ni sluzby na tzemi CR bez umisténi or-
ganizacni slozky jiz notifikovalo celkem 518 nebankovnich subjekti ze 17 zemi EU.
Ve dvou pfipadech toto povoleni v priibéhu roku podle platné legislativy zaniklo na
zakladé zmény predmétu podnikani.

Bylo vydano 294 rozhodnuti v oblasti kolektivniho investovani a penzijnich fondd,
tykajicich se schvalovani vedoucich osob, schvalovani zmén statutl, zmén depozi-
tarl, povoleni k vytvoreni investi¢ni spolecnosti a investi¢nich a podilovych fondu.
CNB povolila vznik jednoho nového penzijniho fondu a sloucenf jinych dvou pen-
zijnich fondd. Déle vydala 160 rozhodnuti z oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb,
ktera se prevazné tykala rozsifeni, pfipadné zruseni povoleni k ¢innosti obchodnika
s cennymi papiry, povoleni k ¢innosti maklére, udéleni pfedchoziho souhlasu k vyko-
nu funkce vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry nebo udéleni souhlasu k na-
byti kvalifikované ucasti.

V oblasti regulovanych trh&i CNB rozsitila povoleni k ¢innosti organizatora mimo-
burzovniho trhu a provozovatele vyporadaciho systému RM-Systém, a.s. o obcho-
dovani se zahrani¢nimi cennymi papiry. Byly rovnéz udéleny souhlasy se zménou
pravidel vypofadacich systému subjektd UNIVYC, a.s. a RM-Systém, a.s. Dlouhodo-
bé probihalo fizeni o udéleni povoleni k cinnosti centralniho depozitafe cennych
papird. PFi vykonu dohledu nad regulovanymi trhy bylo vedeno 9 spravnich fizeni
a v oblasti emisi cennych papirl bylo vedeno celkem 276 spravnich fizeni, pricemz
191 z nich se tykalo schvalovani dokumentd v souvislosti s emisemi cennych papir(
(emisni podminky dluhopist a prospekty cennych papird), 9 Fizeni v oblasti nabidek
prevzeti, 8 fizeni tykajicich se informacni povinnosti emitent kétovanych cennych
papird a 68 Fizeni pfi uplatnéni prava vykupu ucastnickych cennych papird (tzv.
vytésnéni ¢ squeeze-out); podil udélenych souhlast pro Ucely vytésnéni byl cca
67 %. Dale byla provéfovana ozndmeni o tzv. manazerskych obchodech vedoucich
osob emitentl a o podilech na hlasovacich pravech. V ramci sank¢nich fizeni bylo
vedeno 56 spravnich nebo prestupkovych fizeni. Ve sledovaném obdobi nabylo
pravni moci 44 rozhodnuti a pravomocné byly uloZeny penézité pokuty v celkové
vysi 12,86 mil. K¢.

Financni zprostredkovatelé

Ke konci roku 2007 CNB evidovala 13 365 osob (pFevazné fyzickych) s registraci
investi¢niho zprostredkovatele. Bylo rovnéz organizovano 39 termint maklérskych
zkousek, kterych se zucastnilo 394 osob. CNB evidovala k 31. prosinci 2007 celkem
1 917 osob s povolenim k ¢innosti maklére.

V roce 2007 CNB zapsala dale do registru pojistovacich zprosttedkovatel(l a samo-
statnych likvidatord pojistnych udalosti™® celkem 14 541 pravnickych nebo fyzickych
osob, z toho 94 pojistovacich agentd a 60 pojistovacich maklérd. Ke konci roku
2007 v ném bylo zapsano celkem 67 529 pojistovacich zprostfedkovatell, z nichz
5 226 bylo notifikovano ze zahrani¢i. Na zékladé zmény organiza¢niho fadu Ceské
narodni banky doslo s Gcinnosti od 1. ledna 2008 k prevedeni agendy registrace
pojistovacich zprostifedkovatel na pobocku Plzen.

DEVIZOVY DOHLED

Na zakladé zmocnéni obsazeného vvzékoné ¢. 219/1995 Sb., devizovy zédkon, ve
znéni pozdéjsich predpisd, provadi Ceska narodni banka regulaci a dozor i v devi-

10 Registr pojistovacich zprostredkovatelt je dostupny na webovych strankach CNB http://ispoz.cnb.cz
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zové oblasti. Tato ¢innost spociva jednak ve vydavani devizovych licenci, a to ze-
jména k prodeji cizi mény v hotovosti, k bezhotovostnim obchodlm s cizi ménou
a k poskytovani penéznich sluzeb, jednak v dohledu nad dodrzovanim pfislusnych

pravnich predpisd.

Ceska narodni banka tedy v devizové oblasti reguluje a dozoruje predevéim ¢innost
hotovostnich sméndaren a nebankovnich devizovych mist, kterd nabizeji bezhoto-
vostni konverze cizi mény nebo zprostredkovani Uhrad do zahranici a prejimanf

Uhrad ze zahranidi.

Pocet zadosti o devizovou licenci podanych v uplynulém roce a zpdsob jejich vyfi-

zeni dokumentuje nasleduijici tabulka:

Pocet podanych zadosti o devizovou licenci v roce 2007"

Pocet
Utvar CNB podanych

zadosti
PRAHA 17
CESKE BUDEJOVICE 2
PLZEN 2
USTI NAD LABEM 2
HRADEC KRALOVE 1
BRNO 6
OSTRAVA 1
SEKCE 620 7
CELKEM 38

Podrobnéjsi informace souvisejici s jednotlivymi subjekty, které jsou drziteli devizové
licence, Ize nalézt na webovych strankach Ceské narodni banky, a sice v ¢asti ,Do-
hled nad finan¢nim trhem/Devizovy dohled/Uplny seznam devizovych mist z Regist-

ru devizovych mist CNB*.

Pocet kontrol na misté provedenych devizovym dohledem v roce 2007 a jejich za-

Rozhodnuti o udéleni

devizové licence
(kladné vyrizent)

méreni dokumentuje nize uvedena tabulka:

Devizové kontroly na misté

12
2

N OO —= NN

Rozhodnuti
0 zamftnuti zadosti
(zdporné vyrizeni)

N O0Oo0o0oooo

Ukoncené
Celkove S Poruse- bez poru-
Utvar CNB nim dgv. seni dgv.
predpisti  pFedpist
PRAHA 166 94 65
CESKE BUDEJOVICE'? 40 29 8
PLZEN 43 33 9
USTi NAD LABEM 56 47 7
HRADEC KRALOVE 55 37 2
BRNO 51 33 10
OSTRAVA 40 24 2
SEKCE 620 0 0 0
CELKEM 451 297 103

pouze s
Ured. za-
znamem

N o= W

w — N
20 5 ® g

koncesni
listiny

125
22
36
44
48
30
23
0
328

Podle zaméreni

devizové
licence
k prodeji

28
18
4
10
2
17
14
0
93

devizové
licence
ostatni

ON B WNNWO

N
%

jiné (OZP,
neoprav.
podnik.)

WO —- ONO —= O BN

11 Z celkového poctu podanych zadosti o udéleni devizové licence doslo ve dvou pFipadech ke zpétvzeti

zadosti, dvé Fizeni nebyla v roce 2007 dokoncena, a tudiz prechazeji do roku 2008.

12 Pobotka Ceské Budéjovice provedla v lofiském roce celkem 43 kontrol na misté, k 31. prosinci 2007 viak

3 kontroly nebyly dokonceny.
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Vyvoj vyse obéziva od 1. 1. 2000 do 31. 12. 2007

360
340
320
300
280
260
240
220
200
180
160

mid. K¢

V piipadé zjisténi poruseni devizovych predpist uklada Ceskd narodni banka opa-
treni k napravé, pfipadné je opravnéna ve spravnim fizeni tato porudeni sankcio-
novat. V roce 2007 bylo pravomocné ukonceno celkem 37 spravnich Fizeni zahaje-
nych z dévodu podezreni na poruseni devizovych predpist. Celkova vyse penézitych
sankci uloZzenych v roce 2007 ¢inila 1 220 000 K¢. Tyto pokuty jsou pfijmem stat-
niho rozpoctu.

Stejné jako v uplynulych obdobich i v loriském roce byla vétSina devizovych delikt
zapficinéna porusenim podminek pro provadéni ndkupu a prodeje cizi mény za
Ceskou ménu v hotovosti. Jednalo se predevsim o nespravné vystavované a oznaco-
vané odpocty o nakupu ¢i prodeji cizi mény, dale o nedostatecné provedenou
identifikaci klientt pfi transakcich v hodnoté nad 100 000 K¢ ¢i o neplnéni oznamo-
vacich povinnosti. Delikt neopravnéného nabizeni, provadéni nebo zprostfedkovani
obchod s devizovymi hodnotami (jak hotovostnich, tak i bezhotovostnich) byl kon-
statovan v Sesti pfipadech.

PENEZNi OBEH A PLATEBNI STYK
Penézni obéh

VySe obéziva dosahla k 31. prosinci 2007 drovné 353,7 mld. K¢. Celkovy objem
penéz v obéhu vzrostl v roce 2007 o 32,2 mld. K¢, coz predstavuje nartst o 10 %.
Dynamika rlistu obéziva v porovnani s rokem 2006 poklesla, ale byla vyssi nez dlou-
hodoby prameér, ktery ¢ini 9,4 %.

Pocet bankovek i minci v obéhu rostl pomaleji nez obézivo v korunovém vyjadre-
ni. Pocet bankovek v roce 2007 vzrostl o 8,2 % a pocet minci o 6,3 %. Presto
v roce 2007 pfibylo v obéhu 25,7 mil. kust bankovek a 98,5 mil. kusd minci.
K 31. prosinci 2007 bylo v obéhu 340,7 mil. kust bankovek a 2 686,3 mil. minci.
Celkovy pocet platidel tak v roce 2007 pfeséhl 3 mld. kust. Z uvedeného poctu vsak
1,1 mld. kust pfipada na desetihaléfe a dvacetihalére, které jsou jiz neplatné, ale
Ize je jesté v CNB vyménit.

Primérna hodnota bankovky v obéhu na konci roku 2007 cinila 1 012 K¢, pru-
mérna hodnota mince v obéhu (bez deseti- a dvacetihalérd) cinila 2,98 K¢.

Struktura obéziva v K¢
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Hotovostni obraty na pokladndch pobocek CNB dosahly za rok 2007 hodnoty
1511 mld. K¢, coz predstavuje meziro¢né narlist 0 6,7 %. Na pokladnach pobocek
CNB bylo v roce 2007 ptijato nebo vydéno vice nez 2,6 mid. bankovek a minci.
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V ¢ervenci 2007 emitovala CNB do ob&hu novy vzor 2000 K¢ bankovky. Nové dvou-
tisicikoruna ma fadu inovovanych a novych ochrannych prvkd, a to jak viditelnych
pouhym okem pro laickou vefejnost, tak zjistitelnych pomoci pfistrojl a rliznych
pomtcek slouzicich pro ovéfeni pravosti profesiondly. Prvni Gpravy 2000 K¢ ban-
kovky byly provedeny u vzoru 1999. Od té doby uplynulo jiz 8 let, coz je doba, po
které vétsina centralnich bank povazuje za zddouci ochranu bankovek proti padé-
lani zkvalitnit.

V roce 2007 vydala CNB do ob&hu dalsf dvé zlaté mince z cyklu ,, Kulturni pamatky
technického dédictvi”: v kvétnu s ndmétem Sevcinsky dl Pribram — Biezové Hory
a v fijnu s ndmétem vodni mlyn ve Slupi. Byly vydany i Ctyfi pamétni stfibrné mince:
k 550. vyro¢i zalozZeni Jednoty bratrské, k 650. vyroci polozeni zékladniho kamene
Karlova mostu (motiv této mince byl zafazen do mezinarodniho projektu Europa
2007), ke 100. vyroci narozeni Jarmily Novotné a k 50. vyroci vypusténi prvni umé-
|é druzice Zemé. Celkem bylo v lorském roce vyrobeno 96 250 pamétnich stfibr-
nych minci (z toho 41 600 kust v bézné kvalité a 54 650 kusU ve Spickové kvalité)
a 15 800 pamétnich zlatych minci (z toho 4 400 kust v bézné kvalité a 11 400 kust
ve $pickové kvalité). Celkova nomindlni hodnota stribrnych minci dosahla 19,3 mil. K¢
a zlatych minci 39,5 mil. K¢.
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Padélky ceskych bankovek
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Skoleni na rozpoznavani padélanych penéz, problematika padélki

V roce 2007 probéhla stejné jako v predchazejicich letech skoleni pro osoby pro-
davajici cizi mény, které jsou povinny se podle vyhlasky CNB ¢. 434/2002 Sb., kterou
se provadi § 9 odst. 3 zakona ¢. 219/1995 Sb., devizového zakona, prokazat osvéd-
¢enim o absolvovani kvalifika¢niho kurzu zaméreného na rozpoznavani padélanych
penéz. V roce 2007 kurzy Uspésné absolvovalo 425 posluchacll, za dobu trvani za-
konné povinnosti pak 2 472 posluchacd.

V roce 2007 bylo na Gzemi Ceské republiky zadr#eno 3 524 kus(i padélanych a po-
zménénych bankovek a minci a 112 192 kusl napodobenin bankovek a minci
viech mén, nomindlnich hodnot a vzorl. Celkové mnozstvi zjisténych padélkl je
nizéi neZ v predchozim roce, a to predeviim proto, e Policie Ceské republiky zadr-
Zela v loriském roce pred rozsitenim do obéhu pouze 249 kust, coz je o 4 595 kusu
méné nez v roce 2006. | v roce 2007 pokracoval trend narUstajiciho poctu padélki
EUR a naopak poklesu mnozstvi padélkd USD. V roce 2007 jiz nebyl zadrzen zadny
padélek byvalych narodnich mén zemi, které v roce 2002 pfijaly jednotnou evrop-
skou ménu.
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Bezhotovostni platebni styk

Ceska narodni banka na zakladé ustanoven( zakona realizuje bezhotovostni plateb-
ni styk, tj. vedenf U¢td bank, vedeni U¢td statu, zajistovani mezibankovnich plateb
a vyporadani obchodt s kratkodobymi cennymi papiry. Operace bezhotovostniho
platebniho styku jsou realizovany prostfednictvim systémd CERTIS, SKD a ABO. Ces-
ka narodni banka pripravuje rovnéz pravni predpisy v oblasti platebniho styku a spo-
lupracuje na pripravé evropské legislativy.

CERTIS - systém mezibankovniho platebniho styku

Systém CERTIS zajistuje mezibankovni platebni styk v Ceské republice. PHmymi
Ucastniky systému jsou banky, spofitelni a Gvérni druzstva a pobocky zahrani¢nich
bank. K 31. prosinci 2007 zahrnoval 40 pfimych Gcastnikd a 7 tzv. tfetich stran —
instituci zajistujicich napr. zd¢tovani transakci z platebnich karet, obchodl s cen-
nymi papiry apod.

Od 1. listopadu 2006 byl systém CERTIS pfeveden z dosavadni mainframe platformy
do serverového prostfedi. Dosavadni funkcionalita zlstala zachovana. Smyslem pre-
vodu byla modernizace technologii, snizeni nakladl a zvySeni vykonu systému.
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V souvislosti s tim byly od 1. ledna 2007 snizeny poplatky placené ucastniky systé-
mu.

V roce 2007 zpracoval systém CERTIS celkem 411 mil. transakci (coz predstavuje
7,6% mezirocni narlst) v celkové hodnoté 174 854 mld. K& (narlst 15,4 %). Pra-
mérné bylo denné zpracovano 1,64 mil. transakci. Prmérna dennf hodnota trans-
akci byla 697 mld. K¢.

Nasledujici grafy znazorriuji vyvoj po¢tu zpracovavanych transakci a objemu preva-
dénych prostfedkd v systému CERTIS za poslednich 16 let.
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SKD - Systém kratkodobych dluhopisti

Systém kratkodobych dluhopisti provozovany Ceskou narodnf bankou je systémem,
ktery zajistuje samostatnou evidenci (registr) cennych papiri a vyporadani obchod
s cennymi papiry vedenymi v této evidenci. SKD vede evidenci cennych papirQ vy-
davanych Ceskou republikou (Ministerstvem financi) a splatnych do jednoho roku,
kratkodobych cennych papird vydavanych CNB se splatnosti do $esti mésic(i a dal-
sich dluhopist s dobou splatnosti do jednoho roku.

Do SKD se promitaji Upravy plynouci ze zmé&n v pravnich a dafiovych oblastech; CNB
také sleduje vyvoj v oblasti vyporadacich systém v Evropské unii, zvlasté pak s ohle-
dem na napojeni téchto systémU na jednotny platebni systém TARGET2, navrho-
vany jednotny vyporadaci systém TARGET2Securities a systém pro fizeni kolateralu
CCBM2, které budou aktudlni pti pFipravé na pristoupeni CR k euru.

K 31. prosinci 2007 bylo v SKD evidovano 152 majetkovych uct patficich 110 kli-
entdim (majitelm cennych papir). Se systémem pracuje 20 agentd a 4 custodiani.

Pojmem ,,agenti” jsou oznacovany banky, které poskytuji sluzby vyporadani obcho-
dd s cennymi papiry svym klientdm — majiteldm cennych papir(. Maji pfimy inter-
aktivni pfistup k systému SKD. , Custodiani” spravuji Ucty s cennymi papiry, jejichz
vlastniky jsou jiné osoby nez custodiani, tj. zakaznici custodiand.

Cenné papiry evidované v SKD jsou pouzivany zejmena jako zastava k vnitroden-
nimu Gveéru, ktery CNB poskytuje bankam pro potieby dctovani v systému CERTIS
a pro potreby repo operaci CNB.
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ABO - Denni primér poctu polozek
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ABO - systém ucetnictvi a platebniho styku CNB

V systému ABO bylo k 31. prosinci 2007 vedeno 41 107 Zivych Uctd. Z toho 9 078
vnitfnich G¢td, 3 962 uctd zaméstnancl a 28 067 Uctl pravnickych osob. Z ucta
pravnickych osob spadd 23 842 uct do skupiny uctl regulované statni pokladny.
Majiteli ostatnich U¢td jsou predevsim statni instituce, dale banky, zahrani¢ni finan-
¢ni instituce apod.

V roce 2007 pokracoval rozvoj systému ABO v rdmci projektu ABO5, ve kterém se
pripravuji nové funkce v aplikaci ABO-K internetové bankovnictvi, integruje se za-
davani zahrani¢nich plateb do ABO a provadi se fada dalSich mensich Uprav a vy-
lepSent.

Nasledujici graf zobrazuje pocty Ucetnich transakci zpracovanych v roce 2007. V po-
rovnani s rokem 2006 doslo k mirnému narGstu — celkovy pocet polozek se zvysil
02,9 %.
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Legislativni oblast

V priib&hu roku 2007 se Ceska narodni banka aktivné zucastnila tvorby a projed-
navani navrhu Smérnice o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu v pracovnich skupi-
nach Evropské komise a podilela se s Ministerstvem financi na nalezeni kompro-
misniho znéni smérnice ve strukturdch Rady EU.

Smérnice o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu byla pfijata Evropskym parlamen-
tem i Radou EU ve druhé poloviné roku 2007 a byla zvefejnéna v Urednim véstniku
EU dne 5. prosince 2007 pod cislem 2007/64/ES. Transpozice do pravniho fadu
Clenskych statd, jejiz termin je stanoven na 1. listopad 2009, ma pfinést sjednoceni
pravniho rdmce pro poskytovani platebnich sluzeb v celé EU.

Ceska narodni banka spole¢né s Ministerstvem financi pfipravila k transpozici Smér-
nice o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu do ceského pravniho fadu verejny kon-
zultacni material, ktery byl uverejnén na webovych strankach obou instituci. Jeho
cilem je ziskat od bankovnich i nebankovnich poskytovatelt platebnich sluzeb,
klientd (vCetné spotrebitell) a odborné verejnosti nazory, pripominky a podnéty,
které budou vyuzity pfi tvorbé nového zakona.
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PRIPRAVA CNB NA BUDOUCI ZAVEDENIi EURA V CESKE REPUBLICE

Na zaklad& usneseni vlady byla v unoru 2006 v CR ustavena Narodni koordina¢ni
skupina (NKS) pro technickou, institucionalni a legislativni pfipravu na zavedeni
eura. Soucasné vzniklo Sest pracovnich skupin pro jednotlivé oblasti pfechodu (pro
finan¢ni sektor, nefinan¢ni sektor a ochranu spottebitele, verejné finance a verejnou
spravu, legislativu, informatiku a statistiku a pracovni skupina pro komunikaci). Ri-
zenim celého procesu bylo povéfeno Ministerstvo financi.

Role CNB v NKS je vyznamna, nebot fada Gkold spojenych se zavedenim eura bude
spadat do p¥imé ptsobnosti centraini banky. CNB je zastoupena ve vedeni NKS,
¢len bankovni rady je jejim mistopredsedou a soucasné vede i pracovni skupinu pro
finaneni sektor. CNB dale spole¢né s Ministerstvem financi predsedala pracovnf
skupiné pro komunikaci a jeji zastupci jsou na expertni Urovni cleny vsech dalSich
pracovnich skupin.

V prvni fazi své ¢innosti NKS zformulovala doporuceni pro volbu optiméalniho scé-
nare zavedeni eura (vlddou schvaleno v fijnu 2006) a zpracovala prvni verzi Na-
rodniho planu zavedeni eura v CR (duben 2007). Na pfipravé obou dokumentdl se
vyznamné podilela CNB a pracovni skupina pro finanéni sektor.

Narodni plan obsahuje prehled technickych, legislativnich a institucionalnich krokd,
které je nezbytné ucinit v souvislosti s pFijetim jednotné mény. CNB bude zodpo-
védna zejména za zavedeni bankovek a minci denominovanych v euru a bezhoto-
vostniho eura, pfizplsobeni platebnich systémd a spolupraci s finan¢nim sektorem
v tomto procesu. Vyznamnou Ulohu rovnéz sehraje v ramci komunikace s vefejnosti.
Vzhledem k tomu, e Aktualizovand strategie pristoupeni CR k eurozénég, kterou
vlada projednala v srpnu 2007, cilovy termin nestanovuje, nejsou v Narodnim planu
uvadény konkrétni terminy pro zapoceti jednotlivych krokd, ale pouze odhad doby
nutné pro jejich realizaci.

Hlavni tkoly centralni banky v procesu zavedeni eura podrobnéji mapuje material
CNB Aktualizace ukolt CNB v souvislosti se zavedenim eura v CR z fijna 2007, ktery
je pristupny na webovych strankach CNB (www.cnb.cz).

Ceska narodni banka se rovnéz spole¢né s Ministerstvem financi Gcastni projektu
technické pomoci s centralni bankou Belgie. V prosinci 2007 se v CNB uskute¢nila
prednaska zastupcl slovinské centralni banky na téma technickd pfiprava na zave-
denf eura a problematika zvysené inflace po vstupu do eurozony.

Zastupci CNB se dale ucastni jednani pracovni skupiny Evropské komise pro tech-
nicko-organiza¢ni otazky zavedeni eura (PAN Il) a pracovni skupiny pro komunikaci
DirCom. Zde je mozné Cerpat cenné informace a zkusenosti od soucasnych ¢len(
eurozoény i daldich ¢lenskych zemi EU, které jsou v pokrocilejsich fazich priprav na
zavedenfi jednotné meény.
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Vyvoj sazeb v roce 2007
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OPERACE NA FINANCNiM TRHU

CNB realizuje mé&novou politiku prostfednictvim systému ménovépolitickych néstro-
ja, ktery je slozen z operaci na finan¢nim trhu, automatickych facilit a povinnych
minimalnich rezerv. Operace na finan¢nim trhu hraji rozhodujici Ulohu pfi Fizeni
hladiny drokovych sazeb, likvidity bankovniho systému a v signalizaci nastaveni mé-
nové politiky. Bankovni rada CNB rozhoduje o stanoveni hodnoty tii Grokovych
sazeb: limitni dvoutydenni repo sazby, diskontni a lombardni sazby. Hlavni ménové-
politickou urokovou sazbou je limitni dvoutydenni repo sazba. Nastavenim vyse této
sazby CNB ovliviiuje vyvoj kratkého konce vynosové kfivky. Diskontni a lombardni
sazba tvori koridor pro pohyb kratkodobych sazeb penézniho trhu. Pfi Upravach re-
po sazby (nastavené uprostied) dochazi k symetrické Upravé diskontni a lombardni
sazby.

Bankovni rada v roce 2007 rozhodla celkem c¢tyrikrat o zvyseni limitni sazby pro
dvoutydenni repo operace vzdy o 0,25 procentniho bodu. S Ucinnosti od 1. ¢ervna
byla stanovena vy3e repo sazby na 2,75 %, od 27. Cervence na 3,00 %, od
31. srpna na 3,25 % a od 30. listopadu na 3,50 %.

Prostiednictvim operaci na pené&znim trhu CNB ovliviiuje stav likvidity bankovniho
sektoru tak, aby odpovidal optimalni vysi pro plnéni povinnych minimalnich rezerv
(PMR). Tim je zabezpecovana stabilita kratkodobych urokovych sazeb na Zadouci
Urovni. Zékladnim podkladem pro rozhodovani o operacich centralni banky na pe-
néznim trhu je dennf analyza a predikce vyvoje likvidity bankovniho sektoru a vyvoj
situace na penéznim trhu.

Hlavnim nastrojem pro fizeni kratkodobych Urokovych sazeb byly v roce 2007 stejné
jako v roce predchdzejicim dvoutydenni repo operace, vyhlasované pravidelné tfi-
krat tydné. Vzhledem k dlouhodobému prebytku volné likvidity v bankovnim systé-
mu byly tyto operace pouzivany na stahovani volnych rezerv (na rozdil od napf. ECB,
ktera chybgjici likviditu dodava). Za stazenou likviditu plati CNB trok maximalné ve
wysi limitnf repo sazby. Objem volné likvidity stahované prostrednictvim ménovych
operaci se v roce 2007 pohyboval v rozmezi 254 az 430 mld. K¢, pfi prmérné vysi
399 mld. K¢. Proti préiméru roku 2006 doslo k poklesu priimérné vyse stahované
likvidity o cca 43 mld. K¢.

Vyvoj volné likvidity v roce 2007
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Uvedeny vyvoj byl zapficinén predevsim prabéznym rlistem obéziva (viz graf). Jako
dalsi faktory snizujici objem sterilizace pasobily také v tomto roce pokracujici pro-
deje &asti vynost devizovych rezerv, kde celkovy objem prodeje za cely rok 2007
¢inil v eurovém vyjadreni celkem 770 mil., a dale postupny narlst stanovené vyse
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PMR o cca 5,5 mld. K¢. Proti poklesu objemus sterilizace naopak plsobilo vyplacent
Urokl z ménovych operaci ve vysi 12,5 mld. K& Z toho Urokové naklady vyplacené
bankam z provadénych ménovych operaci Cinily v roce 2007 11,4 mld. K¢ a na dro-
¢enfi PMR bylo vynalozeno 1,2 mid. K¢.

Vyrazné snizeni objemu sterilizace na konci roku (cca o 165 mld. K¢ proti stavu na
konci listopadu) bylo zplsobeno zejména sezonnimi vlivy. Jednak doslo k nardstu
Ucelové véazanych prostfedk( statu na Uc¢tech u CNB, nebot tyto nesmi byt pres
konec roku kratkodobé investovany na trhu (cca 135 mid. K¢), a také se zvysila dy-
namika rstu obéziva v souvislosti s vanocnimi svatky. Tyto faktory jsou kratkodobé,
Uzce spojené s obdobim na konci kalendarniho roku a béhem ledna jejich vliv po-
stupné odezniva.

Dal$imi mé&novépolitickymi nastroji CNB jsou dvé ,automatické” facility — zapajeni
a depozitni. V ramdi zapj¢ni facility CNB pdjcuje bankdm na jeden den (O/N) fi-
nancni prostiedky oproti zajisténi prfevodem cennych papird. Tyto Gvéry jsou Uro-
Ceny lombardni sazbou. Lombardni sazba proto tvofi maximalni hranici pro pohyb
kratkodobych Urokovych sazeb. Jako zajisténi Gvérd CNB pfijima poukazky emi-
tované CNB, dluhopisy vydané a bezpodmine¢né garantované Ceskou republikou
a korunové cenné papiry emitované ¢i bezpodminecné garantované vlddami EU
a vybranymi nadnarodnimi emitenty. Depozitni facilita umoznuje bankédm uloZit si
u CNB prostfedky na jeden den (O/N) za diskontnf sazbu formou depozita. Diskont-
ni sazba zde tvori spodni hranici pro pohyb kratkodobych Urokovych sazeb. Mini-
malni objem, pfi kterém jsou tyto operace provadény, ¢ini 10 mil. K& Pouze vyji-
mecné jsou pouzivany tzv. doladovaci operace (individudlni repo a reverzni repo za
trznich podminek). Také v roce 2007 CNB vyddvala vlastni poukézky, které pouzivala
jako zajisténi pro operace na volném trhu. Vedle toho jsou pouzivany bankami k za-
jist&nf Gvéru, ktery maji moznost ¢erpat od CNB v priib&hu dne (vnitrodenni Gvér).
Tyto Uvéry jsou poskytovany s cilem zajistit plynulé fungovani platebniho styku
v zG¢tovacim centru CNB. Za poskytnuti tohoto Gvéru si CNB Urok nedctuje. V pi-
padé nesplaceni vnitrodenniho Gvéru na konci dne dojde k automatické zméné
v zapUj¢ni facilitu.

Sprava devizovych rezerv v roce 2007

Devizové rezervy predstavuiji zahrani¢ni aktiva Ceské narodni banky ve sménitelnych
ménach. Jsou tvoreny vklady v zahrani¢nich bankach, cennymi papiry, zlatem, re-
zervni pozici u MMF a ostatnimi rezervnimi aktivy. Na konci roku 2007 predstavoval
podil devizovych rezerv na bilanci CNB cca 83 % a vynos z nich byl v roce 2007
nejvyznamngjsim pifjmem CNB.

CNB drzi devizové rezervy pro podporu provadént vlastni nezavislé ménové a kurzo-
vé politiky. Kromé toho slouzi devizové rezervy jako zdroj devizové likvidity pro
klienty CNB, kterym CNB prodava devizové prostredky za koruny. Velikost devizo-
vych rezerv je pravideln& zvefejiiovana na webovych strankach CNB v ¢asti ,Finan-
¢ni trhy ™.

P¥i spravé devizovych rezerv CNB usiluje o dosazeni maximalniho a stabilntho vyno-
su pfi dodrZeni stanovenych omezeni pro likviditu a limitG pro trzni a kreditni rizika.
Spravci portfolif investuji devizové rezervy do jednotlivych instrumentl v souladu se
zésadami politiky CNB pFi spravé devizovych rezerv a v zavislosti na investi¢nich
prilezitostech a konkrétni situaci na pfislusnych trzich. Nejvétsi ¢ast obou portfolif
je investovana do cennych papirt vydanych vladami zemi OECD, cennych papir(i
s vladnf zarukou nebo vydanych povolenymi agenturami a nadnarodnimi institu-
cemi s dobou splatnosti delsi nez 1 rok. Zaroven je velka ¢ast obou portfolif inves-
tovana do kreditnich instrumentd s nejvyssim ratingem AAA.
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Podil devizovych rezerv na aktivech v bilanci CNB
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Na konci roku 2007 dosahla trzni hodnota devizovych rezerv CNB velikosti
631 mld. K¢. K poklesu vyse devizovych rezerv v korunovém vyjadreni doslo pre-
devsim v désledku posilovani koruny proti dolaru (o 13 %, tj. cca 36 mld. K¢&) a euru
(03,2 %, tj. cca 12 mld. K¢&). Vysi rezerv ovlivnily také kladné vynosy z investicnich
aktivit, odprodej vynost realizovanych v predchozim obdobi do korun a externi
toky. Devizové intervence v roce 2007 provadény nebyly.

V eurovém vyjadfeni dosdhla trzni hodnota devizovych rezerv velikosti
23,7 mld. EUR (tj. meziro¢né poklesly o 199 mil. EUR), v dolarovém vyjadreni doslo
k rGstu o 3,4 mld. USD na 34,8 mld. USD. Na zméné velikosti trzni hodnoty de-
vizovych rezerv v tomto vyjadreni se vedle vyse zminénych faktort podilel i vyvoj
kurzu EUR/USD.

Devizové rezervy byly na konci roku 2007 alokovany nasledné: 57,4 % EUR, 32,9 %
USD, 4,4 % JPY, 4,2 % GBP a 1,1 % do SDR a zlata. Ke zménam alokace devizovych
rezerv dochézelo jen nepatrné, a to zejména kvuli postupnému prevodu ¢asti do-
larového portfolia do portfolia eurového (viz nize — rozhodnuti o realokaci devizo-
vych rezerv).

Meénova diverzifikace USD ¢asti devizovych rezerv do JPY a GBP je provadéna
prostfednictvim ménovych forward(l do pozadované ménové struktury 80 % USD :
10 % GBP : 10 % JPY dolarového portfolia. Vynos pozic v GBP a JPY tvoii soucast
vynosu USD portfolia. Diverzifika¢ni efekty expozice na dalsi mény stabilizuji vynosy
dolarového portfolia devizovych rezerv.

Z celkového pohledu tvoii devizové rezervy dvé zakladni portfolia, pfi jejichz spravé
neni dale povoleno pfijimat ménové riziko. Zaroven pro kazdé z téchto portfolif jsou
také oddélené urcovany parametry, které definuji pfijimané Grokové riziko — jde
zejména o duraci portfolii. PFi jejim stanoveni se v roce 2007 i nadéle vychazelo
z pozadavku, aby v zadném klouzavém 12mési¢nim obdobf EUR portfolio a v 36mé-
si¢nim obdobi USD portfolio nezaznamenalo ztratu. Priimérna durace EUR portfolia
se v roce 2007 pohybovala okolo 2,3 roku a v pfipadé USD portfolia okolo 3,6 roku.

Vynos portfolii devizovych rezerv je méfen jak absolutné, tak i relativné vaci refe-
ren¢nim portfoliim (benchmarkdm). Méreni relativniho vynosu vypovida o tom, jak
Uspésné byly strategie realizované spravci portfolii vzhledem k referen¢nim port-
foliim.

V roce 2007 vynos USD portfolia ¢inil 8,4 % p.a., vynos EUR portfolia 3,6 % p.a.
Relativni vynos (tj. rozdil mezi vynosem skute¢ného portfolia a vynosem referen-
¢niho portfolia) byl v pripadé USD portfolia 0,15 bp, coz v absolutnim vyjadreni
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predstavuje cca 0,2 mil. USD, a v pfipadé EUR portfolia 0,63 bp, v absolutnim
vyjadreni cca 1,1 mil. EUR. Vynos zlatého portfolia véetné kurzovych zmén dosahl
14,2 % diky vyraznému narlstu ceny zlata. Cena zlata vzrostla b&hem minulého
roku o témér 32 %. Celkovy vynos devizovych rezerv (méreny jako vazeny primér
vsech portfolii) v roce 2007 byl 5,72 % (tj. oproti roku 2006 vzrostl o 2,7 procent-
niho bodu). Vazeny prlmérny vynos portfolii v K¢, tj. v¢etné kurzovych vynost
a ztrat, byl z divodu posileni koruny -2,33 % (v roce 2006 byl tento vynos
-6,86 %).

Rozhodnuti o realokaci devizovych rezerv

V poloviné roku 2007 pfijala bankovni rada rozhodnuti, kterym rozsifila okruh cizo-
ménovych instrumentd, do nichZ banka investuje své devizové rezervy. Od druhé
poloviny roku 2008 se pocita s postupnou realokaci investi¢niho portfolia tak, aby
v horizontu 4 let tvorily investice do akciovych indexd 10 % objemu celkovych de-
vizovych rezerv. Zakladnim predpokladem takového kroku je skute¢nost, ze velikost
devizovych rezerv presahla Urovern nutnou k zabezpeceni cild ménové politiky. Tim
se otevird moznost vice se orientovat na spravu portfolia podle parametrd diver-
zifikace rizika a vynosu. Zaclenéni akciovych indext coby nové tfidy aktiv je moti-
vovano vy3sim ocekavanym vynosem investovanych zdrojl, které diky diverzifikac-
nimu efektu nezméni ¢i dokonce snizi trzni riziko. Nejvhodnéjsim investi¢nim nastro-
jem byla zvolena Uplna replikace akciovych index( nejvétsich svétovych ekonomik
(S&P 500, FT-SE 100, Nikkei 225 a MSCI Euro™), a to pomoci kombinace pfimych
nakupl a derivatd na vybrané indexy. Tyto investice budou z hlediska kurzového
rizika rozdéleny tak, aby respektovaly celkovou ménovou strukturu devizovych re-
zerv. Spravou akciovych portfolif budou povéreni vybrani externi spravci. Dopliujici
internf sprava vytvori expozici na dotCené akciové indexy prostrednictvim swapo-
vych operaci.

V Cervenci roku 2007 bylo déle pfijato rozhodnuti o cilené velikosti dolarové ¢asti
devizovych rezerv. Zédmérem je do roku 2012 upravit velikost USD portfolia tak, aby
k 1. lednu 2012 ¢inila 10 mld. USD. Dlvodem tohoto rozhodnuti je postupna pfi-
prava bilance centralni banky na vstup do eurozény. Implementace tohoto rozhod-
nuti byla zahajena v zafi 2007 a v soucasné dobé spociva v postupném odprodeji
dolart do eur.

EKONOMICKY VYZKUM

Smyslem vyzkumné ¢innosti v CNB je prohlubovén( znalostniho zazemi pro realizaci
ménové politiky a udrzovani finan¢ni stability. Vyzkum je v CNB provadén napfi¢
celou instituci, pricemz tyto aktivity jsou koordinovany specializovanym samostat-
nym odborem. Vysledky vyzkumné ¢innosti jsou po dlkladné oponentufe zpro-
stfedkovavany odborné vefejnosti ve vyzkumnych pracich CNB, v informa¢nim bul-
letinu a pofadanim seminar(i. Rada vyzkumnych praci byla té% publikovéna v pres-
tiznich mezinarodnich nebo regiondlnich odbornych ¢asopisech. Ekonomicky vy-
zkum prispiva k rozvoji lidského kapitalu centralni banky a napomaha i k budovani
pozice CNB v ramci Evropského systému centralnich bank. Vechny relevantni
informace vztahujici se k aktivitdim a materiadlm ekonomického vyzkumu jsou
vefejnosti k dispozici na webowych strankach CNB v ¢asti , Ekonomicky vyzkum®.

Stejné jako vysoky standard ekonomického vyzkumu je dilezita i jeho relevance pro
centralni banku. Stabilnim prvkem vyzkumné cinnosti zGstalo i v roce 2007 zpraco-
vavani stanovisek k Situacnim zpravam o ekonomickém vyvoiji, které jsou zakladnim

13 Po zméné MSCI EMU Large Cap.
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internim podkladem pro rozhodovéni bankovni rady CNB o ménové politice. Sta-
noviska zajistuji vnitfni zpétnou vazbu k bézné analytické Cinnosti, a tim pfispivaji
k lepSimu rozhodovani. Ke zpracovani stanoviska patfi také nasledné vyhotoveni
zkraceného zaznamu z jednani bankovni rady o ménovépolitickych otazkach, ktery
je s kratkym ¢asovym odstupem zveFejnén na webovych strankach CNB. Uplné pro-
tokoly z jednani jsou publikovany po Sesti letech od jednani. V loriském roce byly
pfipraveny ke zverejnéni protokoly z let 1998 az 2001 a nyni se jiz nachazeji na
webu CNB. Zapojeni pracovnik{i vyzkumu do ménovérozhodovaciho procesu umoz-
fuje zohlednéni poznatkl ekonomického vyzkumu pfi ménovépolitické diskuzi,
ktera naopak zase ovliviiuje dalsi sméfovani vyzkumnych projektd. Dalsim prikla-
dem relevance vyzkumu ekonomd CNB je jeho vyuziti v pravidelng publikované
Zpravé o finan¢nf stabilité a také v kazdoro¢nich Analyzach stupné ekonomické
sladénosti Ceské republiky s eurozénou, které slouzi k posouzeni pripravenosti
Ceské ekonomiky na pfijeti eura.

Poradnim organem bankovnf rady v oblasti vyzkumu je Vybor pro ekonomicky vy-
zkum, mezi jehoz ¢leny jsou predni zahrani¢ni odbornici. Hlavnim Ukolem Vyboru
je vytvaret bankovni radé zazemi pro rozhodovéni o vyzkumnych projektech. Cle-
nové vyboru se pravidelné obmériuji, v roce 2007 se novym externim ¢lenem stal
lan Begg z Evropského Institutu pfi London School of Economics, ktery nahradil
Alese Bulife z Mezindrodniho ménového fondu. Ve své praci pro Viybor pokracovali
Nicoletta Batini (Mezindrodni ménovy fond), Andrew Blake (Bank of England),
Stephen G. Cecchetti (Brandeis University), Carsten Detken (Evropska centralni
banka) a Laszlé Halpern (Madarska akademie véd). Prezidentem Vyboru je guvernér
CNB Zdenék Téma a novym predsedajicim je vrchni feditel CNB Robert Holman.
Internimi ¢leny Vyboru jsou Feditelka samostatného odboru ekonomického vyzku-
mu a finan¢ni stability, feditel sekce ménové a statistiky, feditel sekce regulace
a analyz finan¢niho trhu, feditel sekce dohledu nad finan¢nim trhem, feditel sekce
fizeni rizik a podpory obchodl a ¢tyfi koordinatofi vyzkumnych projektd.

Ceska narodni banka vydava dvé rady vyzkumnych praci — CNB Working Paper
Series a CNB Research and Policy Notes. Vyzkumné publikace vétsinou prezentuji
vysledky projektd, které byly k realizaci doporuceny Vyborem pro ekonomicky vy-
zkum a schvaleny bankovni radou. V roce 2007 vyslo celkem 19 vyzkumnych pradi,
coz7 je vice nez v predchozim roce; jedna se o pocet srovnatelny s centralnimi ban-
kami v malych otevienych ekonomikach s rezimem cilovani inflace. Kromé vyzkum-
nych praci vysla dalsi dvé ¢isla prehledové publikace Economic Research Bulletin.
Prvni z nich je vénovano tématu finan¢ni stability a druhé fiskalni politice.

Dokladem kvality vyzkumné ¢innosti CNB je mimo jiné i to, Ze ekonomové CNB se
v Ceském srovnani umistuji vysoko v poradi podle poctu publikaci v recenzovanych
asopisech. Také v mezindrodnim Zebiicku odborné literatury IDEAS patti CNB mezi
nejlepsich 5 % védeckych instituci zabyvajicich se tranzitivni ekonomii. Za zminku
stojf i pocetné zastoupeni ekonom@ z CNB na vyro¢ni konferenci Evropské eko-
nomické asociace. Jiz potreti CNB udélovala cenu ERD Award 2007 za nejlepsi
vyzkumnou praci, kterou ziskali Kamil Galus¢ak s Danielem Minichem a Roman
Horvath.

Ceska néarodni banka také organizuje odborné seminare a konference pfistupné
vefejnosti. V kvétnu se konal treti ro¢nik odborné konference ekonomického
vyzkumu CNB Research Open Day 2007 a podobné jako v pfedchozich letech Ceska
narodni banka spolu s Ceskou spole¢nosti ekonomickou a CERGE-EI (The Center for
Economic Research and Graduate Education of Charles University — The Economics
Institute of the Academy of Sciences of the Czech Republic) usporadala tfi tzv. velké
seminare, na kterych prednaseli Carl Walsh (University of California), Lars Svensson
(Princeton University a Sveriges Riksbank) a Pedro Portugal (Banco de Portugal).
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Prikladem mezinarodni spolupréce ve vyzkumu je aktivni u¢ast ekonom@ CNB v pro-
gramu Wage Dynamics Network (WDN), ktery se zabyva studiem mnoha aspekt(
trhu prace. Tato soustava projektl je koordinovéna Evropskou centrdlni bankou
a Ucastni se ji ekonomové z ECB, ndrodnich centralnich bank i vyznamni externi od-
bornici.

FINANCNI STABILITA

Péce o finaneni stabilitu je definovéna v zakoné o Ceské narodni bance jako jeden
z jejich hlavnich ukolt. CNB vniméa finanéni stabilitu jako situaci, kdy finaneni sy-
stém plni své funkce bez zavaZznych poruch a nezadoucich ddsledkt pro soucasny
i budouci vyvoj ekonomiky jako celku a zaroven vykazuje vysokou miru odolnosti
vaci sokdm.

Turbulence na finan¢nich trzich, které zacaly v 1été 2007, zvysily relevanci analyz fi-
nancni stability a nutnost pravidelné spoluprace v této oblasti s ostatnimi narodnimi
i mezinarodnimi autoritami. Experti CNB se Ucastni prace nejen v oficialnich struk-
turdch EU (Banking Supervision Committee, Working Group on Macro-Prudential
Analysis, Working Group on Banking Developments, EFC Financial Stability Table,
tzv. Lamfalussyho vybory apod.), ale pravidelna spoluprace byla rozvinuta i na re-
gionalni bazi napf. v oblasti zatéZzového testovani. Aktudlnimi tématy roku 2007
byly negativni udalosti na kli¢covych finan¢nich trzich ve druhé poloviné roku, ke
kterym doslo v dlsledku prehodnoceni Gvérovych rizik na americkém trhu hypoték,
a pretrvavajici nejistota ohledné velikosti a umisténi ztrat ve finan¢nim systému
v USA i v Evropé. Dopad téchto udélosti do ¢eského finan¢niho sektoru viak byl
zanedbatelny.

Cilem CNB z hlediska finan¢nf stability je zajisténi takové miry odolnosti systému,
kterd minimalizuje riziko vzniku finan¢ni nestability. Pro plnénf tohoto cile CNB
vyuzivé néstroji, které ji davé k dispozici zakon o CNB. Monitorovani finanéni sta-
bility vyzaduje identifikaci hlavnich zdroja rizik a zranitelnosti finan¢niho systému.
Mezi né patii neefektivni alokace finan¢nich zdroji a nespravné hodnoceni nebo
neadekvatni fizeni rizik. Analyzy finan¢ni stability jsou zaméreny predevsim na vyvoj
finan¢niho sektoru jako celku. Akcentuji vazbu mezi vyvojem finan¢niho systému
a makroekonomickym vyvojem doma i v zahranici, souvislosti s vyvojem sektord
ekonomiky, vaci kterym ma finan¢ni sektor nejvétsi expozice (sektor nefinan¢nich
podnikl a sektor doméacnosti), s vyvojem cen aktiv (finan¢ni aktiva, nemovitosti)
a s fungovanim financ¢ni infrastruktury a nastavenim regulatorniho ramce. Analyzy
finan¢ni stability jsou tak komplementarnim prvkem ke dvéma dalsim oblastem
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analytické ¢innosti CNB, a to k analyzdm ménovym a makroekonomickym a ana-
lyzam dohledovych sekci.

CNB se pfi pInéni cile finan¢nf stability snaZi pdsobit preventivné a $iroce komuni-
kovat s verejnosti o potencidlnich rizicich a faktorech vedoucich k ohrozeni finan¢ni
stability. Nedilnou soucasti této komunikace je Zprava o financ¢ni stabilité. Cilem
této publikace, kterou CNB vydava v ro¢nf periodicité iz od roku 2004, je zhodnotit
vyvoj v uplynulém roce a identifikovat pfipadna rizika pro naruseni stability ¢eského
finanéniho systému v nadchazejicim obdobi. Zékonnou povinnosti CNB je predkla-
dat tuto zpravu Poslanecké snémovné Parlamentu CR. Zprava o finan¢ni stabilité
2006, zvefejnénd v cervnu 2007, zhodnotila vyvoj v predchazejicim obdobi jako
velmi Uspésny, nicméné upozornila na rizika souvisejici s vyvojem americké ekono-
miky, rastem zadluzenosti ¢eskych domacnosti, trendy na trhu nemovitosti a s nad-
mérné optimistickymi ocekavanimi ohledné budouctho vyvoje ceské ekonomiky.
Zprava za rok 2007 bude zvefejnéna v Cervnu 2008. V elektronické podobé bude
k dispozici v ¢eské i anglické verzi na webové strance CNB v &asti ,,Finaneni stabi-
lita” nebo ,Publikace”.

Ke komunikaci s odbornou verejnosti slouzi také publikace z oblasti vyzkumu finan-
¢ni stability. Vysledky Ize nalézt ve vyzkumnych publikacich zvefejnénych na webu
CNB, v ¢lancich a statich publikovanych v odbornych ¢asopisech a v tématickych
¢lancich Zpravy o financni stabilité.

STATISTIKA

Statistika CNB byla i v roce 2007 tradi¢nim informacnim zazemim pro ménovou
politiku, analyzy finan¢nf stability, ostatni analytické ¢innosti v CNB i pro veFejnost.
Pokracovala ve vytvareni predpokladd pro zavedeni jednotné evropské mény pro-
stfednictvim harmonizace narodnich statistik se standardy EU. Harmonizované
statistiky maji svdj nesporny vyznam i pfi tvorbé narodnich statistik tim, ze produkuji
kvalitni a mezinarodné srovnatelné indikatory. Zastupci statistiky se Ucastnili prace
v evropskych statistickych strukturach, kde se projednavaly nové pozadavky uziva-
teltl a formulovaly postupy pro jejich pokryti statistickymi daty. Zapojeni do mezi-
narodnich struktur je pfitom znacné. Zastupci statistiky se Ucastni jednani Statistic-
kého vyboru ESCB a jeho Sesti stalych pracovnich skupin a dale, vzhledem k délené
pravomoci statistiky mezi ECB a Evropskou komisi, i dvou vybord a péti skupin
v plsobnosti Eurostatu. Standardy a pozadavky uplatriované vici zemim eurozény
jsou sice formalné zavazné az okamzikem pfijeti jednotné mény, ale jejich soucasti
je i poskytnuti zp&tnych ¢asovych fad, a to od vstupu do EU. Statistika CNB tak
sleduje pozadavky kladené na zucastnéné clenské zemé a postupné vytvari a zacina
pravidelné sestavovat a publikovat statistiky predepsané legislativou EU a ECB.

Vedle harmonizace se standardy EU vyhovéla statistika CNB i Fad& poZadavk( vzne-
senych tuzemskymi uzivateli. V souladu s principem minimalizace vykazovaci z&téze
projednavala pozadavky s profesnimi sdruzenimi (nap¥. s Ceskou bankovni asociaci
a Asociaci pro kapitalovy trh) s cilem vytvofit optimdlni strukturu vykaznictvi. Ke
snizovani zatéze respondentl a racionalizaci statistickych ¢innosti pfispélo i po-
depséani Generalni dohody o spolupraci mezi Ceskym statistickym Gfadem (CSU)
a CNB, ktera usnadiuje vyménu informaci a stanovuje rezim jejich vzajemného
predavani. Po pripravé v roce 2006 bylo od poc¢atku roku 2007 uvedeno do praxe
integrované vykaznictvi CNB, které v sobé& zahrnuje jak regulatorni, tak statistické
pozadavky kladené na vsechny regulované finan¢ni instituce.



2. CILE A UKOLY CNB A JEJICH PLNENI

45

Ménova a bankovni statistika

I v uplynulém roce byla rozsitena skéla zvefejhovanych informaci, a to jak harmo-
nizovanych, tak ostatnich. Do prvni skupiny patfi statistika ostatnich finan¢nich
zprostiedkovatell rozsitend o faktoringové spolecnosti a statistika emitovanych
cennych papirt. Druhou skupinu reprezentuji podrobna ¢lenéni tvérd podle sektord
a odvétvi, zejména pro potieby finan¢ni stability, a rovnéz nové sestavené ukazatele
koncentrace v odvétvi. Publikovani ménovych statistik (penézni a Gvérové agregaty
a urokova statistika) Ize jiz povazovat za standardni vystupy.

Statistika platebni bilance

V oblasti platebni bilance doslo k zdsadni zméné v pouZzivani zdrojovych dat pro
sestaveni mezinarodntho obchodu se sluzbami. CNB ve spolupraci s CSU vyhod-
notila vysledky pilotniho projektu, pfi kterém byly informace zjistovany pfimo od
podnikd. Vysledky se ukazaly jako dostatec¢né robustni a spolehlivé, aby tyto zdroje
bylo mozno nadéle vyuzivat. Navazné byla provedena revize ¢asovych fad vyvozu
a dovozu sluzeb od data pristoupeni Ceské republiky k EU. Pfechod na jiny datovy
zdroj umoznil zrudeni dvou vyhlasek upravujicich pouzivani platebnf titult pfi ozna-
¢ovani Uhrad v mezinarodnim platebnim styku bank. Mési¢ni publikovani zaklad-
nich polozek platebni bilance se jiz stalo vedle Ctvrtletnich vystupl standardnim
podkladem pro analytickou praci.

Statistika financnich uctu

CNB zverejnila poprvé Udaje stavové statistiky ¢tvrtletnich finan¢nich G¢td. Tato sou-
hrnna statistika poskytuje ucelenou informaci o vyvoji finan¢nich aktiv a pasiv v jed-
notlivych ekonomickych sektorech, o finan¢nich vztazich mezi nimi i o vztahu
doméci ekonomiky k zahranici. Finan¢ni Gcty jsou nedilnou soucasti narodnich Gctd.
Z tohoto dtivodu se v této oblasti prohlubuje spolupréce s CSU, zejména pFi zajisténi
konzistence s narodnimi Ucty a v neposledni fadé i pfi sdileni primarnich informadi,
COZ snizuje zatéz respondentd.

CNB JAKO BANKA STATU

Na zakladé zakona ¢. 6/1993 Sbh., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich pred-
pisti a zdkona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych
souvisejicich zakon( (rozpoctova pravidla), ve znéni pozdéjsich predpist provadi
CNB bankovni sluzby pro stat a vefejny sektor. Vede pfjmové a vydajové Gcty pro
organiza¢ni slozky statu napojené na statni rozpocet, finanéni a celni Grady, Ceskou
spravu sociadlniho zabezpeceni, Gfady prace, piispévkové organizace, statni fondy
a podnikatelské subjekty — prijemce dotaci ze statniho rozpoctu a ucty napojené na
rozpocet Evropskych spolecenstvi. Ke konci roku 2007 ¢inil pocet takto vedenych
actd 27 tisic. CNB rovnéz zajistuje bezhotovostni vyplaty davek statni socidlni pod-
pory. Za rok 2007 bylo na téchto Uctech napf. zauctovano 11,3 mil. operaci statni
socialni podpory, 9,2 mil. plateb pojistného na nemocenské pojisténi a politiku
zaméstnanosti ¢i 2,3 mil. operaci souvisejicich se spravou dané z pfidané hodnoty.

Podpora fizeni likvidity statni pokladny

CNB dlouhodobé (cca od r. 2000) uzce spolupracuje s Ministerstvem financi na
projektu budovani statni pokladny v Ceské republice, v jehoz rdmci je v soucasné
dobé gestorem za dil¢i podprojekt , Platebni styk”.

V rdmci uzavienych smluv o zabezpeceni ¢innostf statni pokladny vytvorila CNB pro
Ministerstvo financi nastroje pro automatizované predavani informaci o stavu statni
pokladny v prlibéhu dne. CNB dale vytvorila novy systém pro nastavovani rozpoc-
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tovych limith vydajovych Gctl statni pokladny, ktery poskytuje spravcim rozpocto-
vych kapitol pfimy pfistup k informacim. Po Gcinnosti novely pfisludnych ustanoventi
zdkona o rozpoctovych pravidlech budou moci spravci rozpoctovych kapitol nasta-
vovat rozpoctové limity pfimo pres internet.

Soucasné CNB zajistuje denné konsolidaci prostiedkd statniho sektoru™ na tzv. sou-
hrnném Gctu statni pokladny a v pribéhu dne Uzce spolupracuje s Ministerstvem
financi na fizeni likvidity tohoto Uctu, a to v&etné navrhl doporuceni pro denni
zapjeni ¢ investieni operace. V rdmci zG¢tovactho a platebniho systému CNB (ABO)
jsou pribézné porovnavany vydaje bézného dne a jejich kryti prostfedky na uctech
statu tak, aby byly maximalné vyuzity veskeré docasné volné financ¢ni zdroje. V pfi-
padé prechodného nesouladu mezi prijmy a vydaji jsou dal3i prostfedky na finan-
covani vydaji ziskany prodejem statnich pokladni¢nich poukéazek na finan¢nim
trhu, v opacném pripadé je prebytek zdrojd statni pokladny investovan do poklad-
ni¢nich poukazek (statnich, ptipadné poukéazek CNB). To zajistuje maximalng efek-
tivni pouziti prostredkl statni pokladny a minimalizaci naklad na dluhovou sluzbu.
Cilovy zGstatek souhrnného Gctu statni pokladny se v prabéhu roku 2007 déle mir-
né snizoval az na hodnoty kolem 9 mil. K¢ v zavéru roku (denni priimérny zlstatek
na souhrnném Gctu statni pokladny cinil v minulém roce cca 11,5 mil. K¢).

Podpora financovani statniho dluhu

V rdmci spravy statniho dluhu Ceské republiky vykonavéa Ceska narodni banka pro
Ministerstvo financi funkci fiskalniho agenta, coZ v praxi prestavuje predevsim orga-
nizaci primarniho prodeje statnich dluhopist a odborné konzultace. V souladu se
strategii Ministerstva financi prodluzovat primérnou dobu splatnosti statniho dluhu
doslo k dalsimu nartstu emitovaného dluhu v oblasti stfednédobych a dlouhodo-
bych korunovych dluhopisti o 97,8 mld. K¢ na 687,2 mld. K&, objem emise statnich
pokladni¢nich poukazek naopak dale poklesl na 82,2 mld. K¢ (o 7,4 mld. K¢ ve
srovnani s rokem 2006).

CNB v roce 2007 uskute¢nila pro Ministerstvo financi 23 aukci statnich poklad-
ni¢nich poukazek se splatnostmi od tfi mésicd do jednoho roku. Celkovy emitovany
objem ¢inil 175,8 mld. K¢. Z tohoto objemu statni pokladni¢ni poukazky v nomi-
nalni hodnoté priblizné 115,8 mld. K¢ odkoupili pfimi Gcastnici aukci. Zbyvajici
poukazky odkupoval emitent do svého portfolia s cilem jejich nasledného pouziti
jako kolateralu pfi operacich na finan¢nim trhu pro preklenuti kratkodobého ne-
dostatku likvidity. Poukazky byly prodavany formou holandského auk¢niho prodeje.
Investofi projevovali pfi aukcich statnich pokladni¢nich poukdazek vys3si zajem pre-
devsim o poukazky s kratsimi splatnostmi. Nesplaceny objem statnich pokladni¢nich
poukazek (v¢etné objemu poukazek drzenych v portfoliu emitenta) ¢inil ke konci
roku 2007 cca 122,2 mld. K¢

CNB v roce 2007 realizovala pro Ministerstvo financi 25 primarnich aukci stfed-
nédobych a dlouhodobych statnich dluhopist v celkovém objemu 177,9 mid. K¢.
Ministerstvo financi znovuotevielo jiz existujici emise a zaroveri nové benchmarkové
emise statnich dluhopisd se splatnostmi 5, 10, 15 a poprvé v historii také 50 let.
Nicméné zajem o 50lety dluhopis byl mezi investory velmi nizky (obchodnici na-
koupili 40 % nabizeného objemu). Ministerstvo financi v bfeznu rovnéz zahajilo
nakup neupsanych statnich dluhopisti do vlastniho portfolia. Souhrnem nakoupilo
dluhopisy za 28,7 mld. K¢, z ¢ehoz SD za 10,0 mld. K& nakoupilo nad rémec na-
bizeného mnozstvi do aukce (50lety dluhopis). V roce 2007 byly rovnéz splaceny
dvé emise (tfiletd a sedmiletd) v celkové nominalni hodnoté 43 mid. K¢.

14 Uty podléhajici konsolidaci jsou vymezeny zakonem ¢&. 218/2000, o rozpoctovych pravidlech; jednéa se
zejména o pfijmové a vydajové Ucty statniho rozpoctu, Ucty statnich finan¢nich aktiv, Ucty finan¢nich
Ufadd, ucty fizeni likvidity statni pokladny a Ucty rezervnich fondd organizacnich slozek statu (od fijna
2005).
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EVROPSKA A MEZINARODNIi SPOLUPRACE, ZAHRANICNi TECHNICKA
POMOC

CNB je od 1. kvétna 2004 plnopravnym ¢lenem Evropského systému centrélnich
bank (ESCB), ktery se po rozsifeni o centralni banky Bulharska a Rumunska k 1. led-
nu 2007 sklada z Evropské centralni banky (ECB) a 27 narodnich centralnich bank
zemi EU.

Guvernér CNB se pravidelné G¢astni jednani Generalni rady ECB, kter4 je vedle Rady
guvernérll a Vykonné rady jednim ze tfi rozhodovacich organd ECB. Generalni rada
zaseda Ctyrikrat ro¢né a jsou v ni zastoupeni guvernéfi vsech narodnich centralnich
bank zemi EU. V roce 2007 se uskutec¢nilo jedno mimoradné jednani Generalni rady
formou telekonference k projednani a pfijeti konvergen¢nich zprav ECB, které byly
vypracovany na zadost Kypru a Malty. Mezi ddlezité otazky projednavané na pravi-
delnych jednanich Generdlni rady patfila problematika makroekonomického, mé-
nového a finan¢niho vyvoje ve svété a v EU a material o vyvoji bankovnich struktur.
Diskutoval se i vyvoj na finan¢nich trzich v souvislosti s vyvojem na americkém trhu
hypoték a dalsi.

Zastupci CNB se stejné jako v minulych letech podileli na praci 13 vybort ESCB
a fady pracovnich skupin. Mezi vyznamné projednavané body patfily padélky euro-
bankovek a eurominci, pfiprava vydani eurobankovek 2. emise, problematika pro-
jektu TARGET2, diskuze k otevienym otazkam postupu konvergence novych ¢len-
skych zemi k eurozéné, informace o stavu bankovnich sektorl v rtznych zemich EU,
reforma kvot v MMF a statistické zalezitosti.

V rdmci pisemnych konzultaci, resp. pisemného pfipominkového fizenf (tzv. written
procedures) bylo v roce 2007 v CNB zpracovano vice nez 80 materiald. V sedmi
pripadech uplatnila CNB ptipominky formou dopisu guvernéra adresovaného pre-
zidentovi ECB.

Pisemné konzultace predstavuji povinnost ¢lenskych zemi konzultovat s ECB navrhy
pravnich predpist, které spadaji do jeji ptisobnosti. Ta se tykd CNB stejné jako
ostatnich organ( statni spravy CR. Na druhou stranu majf centraini banky moZnost
uplatiovat své pfipominky ke stanoviskdm vydanym ECB k novym evropskym i na-
rodnim pravnim predpistim, které se dotykaji plsobnosti ESCB/ECB.

Z ceské strany probéhly ve dvou pripadech konzultace k posouzeni harmonizace
narodniho prava s evropskou legislativou. Ministerstvo prlimyslu a obchodu kon-
zultovalo s ECB néktera ustanovenf zékona o ochrané spotrebitele, ktera se dotykaji
Ceské narodni banky. Ministerstvo financi konzultovalo s ECB novelu nékterych
ustanoveni zakona ¢. 2/1969 Sb., o zfizeni ministerstev a jinych Ustfednich organ(
statni spravy Ceské republiky, ve zné&ni pozdéjgich predpis(i.

Vyznamnou roli hraje i zastoupeni CNB v orgénech, které majf vazbu na Radu EU ¢i
Evropskou komisi (EK). Guvernér CNB se Gcastni neformélnich zasedani Rady
ECOFIN, kterd se konaji dvakrat ro¢né vzdy v zemi, jeZ predseda Radé EU. V roce
2007 na zasedanich v Berliné a Portu patfila k zasadnim tématlim hospodarska
situace, finan¢nf stabilita, kvalita vefejnych financi a otazky reformy MMF. Zastupce
CNB na Urovni viceguvernéra se Ucastni téZ zasedani Hospodarského a finanéniho
vyboru (EFC), ktery plni poradni funkci vici Radé EU. Viybor se mimo jiné zabyval
projednavanim konvergencnich zprav EK a ECB, otazkami finan¢ni stability a finan-
¢nich sluzeb. CNB se aktivné podili i na praci podvyboru EFC pro otazky Mezina-
rodniho ménového fondu (SC IMF). V roce 2007 se pozornost soustredila zejména
na reformu ¢lenskych kvot a zajisténi udrzitelného financovani této organizace;
zdUraznuje se zejména nutnost propojit novy mechanismus financovani na strané
pFjma s revizi vydajové stranky.
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Nejvyznamnéjsi doméci platformou koordinace politik ve vztahu k EU je Vybor pro
EU (V-EU) na vladni Urovni. Vybor zahdjil svou ¢innost poc¢atkem roku 2007 na za-
kladé potreby institucionalizovat projednavani klicovych politickych otdzek souvi-
sejicich s ¢lenstvim CR v EU a v souvislosti s pripravou predsednictvi CR v Radé EU
v 1. pololeti 2009. CNB je do ¢innosti V-EU zapojena na Grovni guvernéra. Podklady
pro jednani V-EU na vladni drovni vzdy predbézné projednava V-EU na pracovni
arovni; CNB je zde zastoupena na Urovni viceguvernéra. Oba vybory spoluptisobi
zejména pfi formovani a schvalovani pozic, instrukci a mandatl pro jednani pred-
staviteld CR v Radé EU a jejich pracovnich orgénech. Dvakrat ro¢né CNB predklada
V-EU informaci o vzjemnych vztazich CNB a ESCB/ECB.

Ke koordinaci ¢innosti a diskuzi evropskych zaleZitosti v CNB je vyuzivana Koordi-
nacni porada k problematice EU, vedena viceguvernérem.

Mezinarodni ménovy fond a skupina Svétové banky

Ve dnech 8.-20. listopadu se uskutecnila jednani s MMF v ramci ¢lanku IV. Dohody.
MMF hodnotil hospodatsky vyvoj v CR v zdsadé kladné&. Ekonomicky rist zlstal
i nadale robustni, i kdyZ v roce 2008 pravdépodobné zpomali. Vnéjsi dluh je nizky
a mirny deficit bézného Uctu je bez potizi financovan pfimymi zahrani¢nimi inves-
ticemi. | kdyz koruna v prlibéhu 2. pololeti posilila, jeji hodnota priblizné odpovida
fundamentam.

Dalsi zprisnovani ménové politiky bude dle ndzoru MMF potfebné a bude zaviset na
stupni apreciace koruny a druhotnych dopadech zvyseni nepfimych dani a cen ener-
gie. Vysokd kredibilita CNB a poslednf kroky k posileni transparentnosti v oblasti
komunikace ménovych rozhodnuti by mély pomoci ukotvit infla¢ni ocekavani. To
usnadni prechod k nizsimu infla¢nimu cili 2 % od roku 2010.

Experti MMF jsou rovnéz nézoru, Ze i pres lepsi nez planovany rozpoctovy vysledek
vefejnych rozpoctl v roce 2007 by méla vldda zachovat plvodni cilované zmény
i v roce 2008. VIadni reforma verejnych financi jde spravnym smérem, ale je to jen
prvni krok, ktery ke stfedné- a dlouhodobé stabilizaci nebude stacit. Pro zajisténi
udrzitelnych stabilnich vefejnych rozpoctl bude zejména dulezitd dichodova re-
forma a reforma zdravotniho pojisténi. Pomoci fiskalni politice by mohla i reforma
trhu prace.

V souvislosti s dobfhajici technickou pomoci pro Ceskou republiku bylo dohodnuto,
Ze Svétova banka zahdji prvni fazi praci na projektu financovani integrovaného
dohledu nad finan¢nim trhem. Za timto Gc¢elem navstivila v ¢ervnu 2007 Ceskou
republiku mise Svétové banky s cilem analyzovat moznosti financovani uvedeného
dohledu ze strany dohlizenych subjekt finan¢niho trhu Ceské republiky. Ceska na-
rodni banka zajistila, aby se ¢lenové mise mohli setkat se zastupci organl verejné
moci, predstaviteli zajmovych sdruzeni finan¢nich instituci a také s Ucastniky finan-
¢niho trhu. Vysledné zhodnoceni prvni faze projektu bude Ceské narodni bance
predano v prabéhu 1. Ctvrtleti 2008.

Banka pro mezinarodni platby v Basileji

Guvernér CNB se stejné jako v predchozim obdobi Gcastnil pravidelnych setkani
guvernérl clenskych zemi Banky pro mezinarodni platby (BIS), porfadanych kazdé
dva mésice, na nichz se diskutuji strategické otdzky mezinarodniho finan¢niho
systému a stability finan¢nich trhd. Kromé toho se ¢lenové bankovni rady CNB
zUcastnili vyro¢niho zasedani valné hromady BIS, ktera se konala v ¢ervnu 2007.
V rdmci Basilejského vyboru pro bankovni dohled (BCBS) se CNB prostfednictvim
svého zastupce Ucastnila jednani International Liaison Group (ILG).



2. CILE A UKOLY CNB A JEJICH PLNENI

49

Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj

Zastupci CNB se pravidelné Gcastnili jednani Viyboru pro hospodaiskou politiku
a Wboru pro finan¢ni trhy. Na zasedani téchto pracovnich organt OECD byla
v uplynulém obdobi diskutovana aktualni ekonomicka témata, jako napf. turbulen-
ce na finan¢nich trzich, problematika starnuti populace, reforma financ¢nich sektort
zemi OECD a dalsich vyznamnych ekonomik, vyvoj v oblasti penzijnich systémd atd.
CNB se také aktivng podilela na pripravé pravidelné zpravy o ekonomickém vyvoji
CR, kterd zapocala v ramci Vyboru OECD pro ekonomické prehledy ve druhé po-
lovin& roku 2007. Zpréva bude projednana v bieznu 2008 v Parizi a v CR zveFejnéna
v dubnu za Ucasti generalniho tajemnika OECD. Vedle zhodnoceni celkového hos-
podaiského vyvoje se zprava tentokrat zaméfuje na posouzeni zapocaté reformy
vefejnych financi. V rdmci téhoz vyboru se zéstupci CNB v roli examinator( pra-
videlné zucastnuji projednani ekonomického prehledu Finska.

V prabéhu roku 2007 probéhlo celoplosné hodnoceni ¢innosti a efektivnosti vsech
pracovnich organt OECD, do kterého se zapojila i CNB. V tomto roce bylo rovnéz
rozhodnuto o tom, Ze po nékolika letech odmlky bude zahdjen proces rozsifeni
OECD, a to o Rusko, Chile, Estonsko, Slovinsko a Izrael.

Evropska banka pro obnovu a rozvoj

V z&véru roku 2007 byl dokon¢en proces graduace CR z operaci Evropské banky pro
obnovu a rozvoj (EBRD). Zajem CR graduovat z novych operaci EBRD byl schvélen
vlddou CR v kvétnu 2006 a potvrzen prezidentovi EBRD v bfeznu 2007 dopisem
ministra financi CR. Rozhodnuti viddy CR o graduaci z novych operaci EBRD bylo
schvaleno Radou feditelt EBRD dne 23. fijna 2007 a nabylo ucinnosti ke konci roku
2007. Kancelar EBRD v Praze ukoncila ¢innost v listopadu 2007. V souvislosti s gra-
duaci probghla v sidle EBRD v Londyné vystava ke spolupraci CR a EBRD od po¢atku
ekonomické transformace do doby graduace, kterd méla velmi pozitivni ohlas.

EBRD v CR operovala od roku 1992, finan¢né se angazovala ¢astkou 1,1 mid. EUR
v celkem 103 projektech o souhrnné hodnoté 4,7 mid. EUR (cca 130 mld. K¢). Z to-
hoto objemu predstavovaly projekty ve finan¢nim sektoru 48 %, v podnikovém
sektoru 40 % a v infrastruktufe 12 %. Banka se orientovala predeviim na projekty
podporujici investice zahrani¢nich investort v CR. V poloviné roku 2007 predsta-
vovalo aktivni portfolio banky v CR ¢astku 369 mil. EUR.

EBRD ma zajem spolupracovat s ¢eskymi subjekty i po graduaci. Vyrazem toho je
skute¢nost, ze se v roce 2007 vyznamné zintenzivnila vyména informaci mezi EBRD
a Ceskou podnikatelskou sférou o potencidlnich moznostech a pfilezitostech ces-
kych firem pfi spolupraci s EBRD na tfetich trzich a pfi jejich zapojeni do rozvojovych
programU EBRD. Prvnim krokem k podpofe regiondlni spoluprace ceskych firem
a EBRD na tretich trzich je Memorandum o porozuméni mezi CR a EBRD, které bylo
podepsano ministrem financi CR a prezidentem EBRD v fjnu 2007. Jeho piinos spo-
¢iva v tom, ze symbolicky stvrzuje Umysl obou stran pokracovat v dalsi spolupréaci

a rozvijet ji.

Soucasti procesu graduace je i rozhodnuti CR podilet se na donorskych aktivitach
realizovanych prostfednictvim EBRD. Kromé finan¢niho pfispévku ve vy3i 500 tis. EUR,
ktery CR poskytla Fondu zemi zapadniho Balkanu v roce 2006, schvélila viada CR
v roce 2007 také vytvoreni tzv. Ceského donorského fondu v objemu 1,5 mil. EUR,
jehoz prostfedky budou vazany na projekty technické spoluprace EBRD kontraho-
vané pouze ¢eskym firmam.
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Zahranicni technicka pomoc

V priib&hu uplynulého desetileti se Ceska narodni banka stala vyhledavanou insti-
tuci v oblasti zahrani¢ni technické pomoci (ZTP). Jeji pocatky spadaji do roku 2002,
kdy byl poprvé vypracovan plan na poskytovani ZTP zejména zemim jihovychodni
Evropy a byvalého Sovétského svazu.

V roce 2007 se v rdmci tohoto planu konalo celkem 34 akci, z toho 8 seminara,
kterych se zUcastnilo 136 osob z 30 centrélnich bank. Velky zdjem byl o konzultace;
v CNB se jich uskutecnilo 21 a byly uréeny pro experty z centralnich bank Albanie,
Arménie, Béloruska, Botswany, Chorvatska, Gruzie, Ciny, JAR, Kazachstanu, Kyr-
gyzstanu, Moldavska, Srbska, Slovenska a Ukrajiny. Zaméstnanci CNB poskytovali
technickou pomoc také ve formé konzultaci nebo jako lektofi v centralnich bankach
¢i mezinarodnich institucich (Joint Vienna Institute a centrdlni banky Kyrgyzstanu,
Makedonie, Arménie, Mongolska a Albanie). Kromé toho CNB ve dvou ptipadech
poskytla finan¢ni p¥ispévky mezinarodnim institucim. Celkovy objem prostredk pfi-
mo vynaloZenych bankou z pfislusné rozpoctové polozky na poskytovanou pomoc
¢inil 757 tis. K¢.

n .

Aktivity CNB v této oblasti jsou oboustranné p¥inosné a obohacuijici. Experti CNB se
podileji také na misich Mezinarodniho ménového fondu a jinych mezinarodnich
organizaci. Oteviraji se moznosti k zapojeni se do spole¢nych projektl s jinymi
centralnimi bankami financovanych z prostfedkt EU (napf. pro centraini banku
Egypta v oblasti bankovniho dohledu). Cinnost CNB je ocefiovéna nejen samotnymi
Ucastniky seminafd ¢ konzultaci, ale také ze strany BIS v Basileji, ktera technickou
pomoc centralnich bank monitoruije.

V oblasti technické pomoci pfijimané ze zahranic¢i byl Uspésné dokoncen twinnin-
govy projekt zaméreny na vytvoreni systému monitorovani a analyz finan¢ni stability
CR v rdmci CNB, ktery byl realizovan ve spolupréci s centralni bankou Némecka.
Tento projekt byl Evropskou komisi vyhodnocen jako nejuspésnéjsi v dosavadni his-
torii pomoci prijimané Ceskou republikou od Evropské unie od roku 1991. Déle byla
zahdjena realizace spole¢ného twinningového projektu s Ministerstvem financi
v oblasti pFipravy CR na zavedenf eura.

B&hem poslednich let se CNB z pozice ptevazujiciho prijemce ZTP, jimz byla v prvni
poloviné 90. let, posunula do role instituce, ktera zahrani¢ni technickou pomoc pre-
devsim poskytuje a splaci tak urcity , transformacni diuh”.
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TECHNOLOGIE A BEZPECNOST
Vypocetni a komunikacni systémy

Informaéni systémy a technologické prostredi Ceské narodni banky jsou nezbytnym
predpokladem pro vykon cinnosti a pInéni poslani centralni banky. Spolehlivé, bez-
pecné, ekonomicky vyvazené a dostupné technické zazemi predstavuje zaklad pro
analytické, prognostické, regula¢ni, kontrolni a rozhodovaci ¢innosti CNB.

Centralni banka je kromé své vlastni infrastruktury svazana komunika¢nimi kanaly
a aplika¢ni logikou se viemi rozhodujicimi subjekty plsobicimi na finan¢nim trhu
Ceské republiky a mtze tak pln& vyuZivat a zarovers i sdilet informa¢ni potencial
k potfebnym uceltim.

Stejné jako v letech predchozich, i v roce 2007 pokracoval trend snizovani inves-
ti¢nich a provoznich vydajd pfi zachovani bezpe¢ného a spolehlivého provozu in-
formacnich systéma a technologii. Béhem roku 2007 nebyl zaznamenan v oblasti IT
zadny vypadek, ktery by jakkoli narusil ¢innost CNB.

Probéhla dalsi faze integrace ¢innosti v oblasti informacnich technologii, potvrdila
a ovéfila se plna funk¢nost zalozniho pracovisté CNB a spolehlivé zabezpecovani
mezibankovniho platebnfho styku po zasadni zméné technologii. Osvédcilo se za-
informacnich systémd v CNB. Byly realizovény audity a bezpe¢nostni provérky systé-
mového prostiedi CNB.

V prtbéhu roku bylo vyprojektovano a zavedeno do provozu 18 novych infor-
macnich systémd pro podporu prakticky vdech oblasti ¢innosti banky. Pokracovala
pravidelna obnova prvk( systémového prostredi s akcentem na zvyseni vykonu, do-
stupnosti, na vyssi hospodarnost a bezpecnost.

S cilem vyznamné zredukovat a zefektivnit provoz tiskovych zafizeni byla zahajena
realizace tiskové strategie CNB, ktera by méla prispét ke zjednodusenf servisnf pod-
pory omezenim poctu a typl provozovanych zafizeni a koncentraci tiskovych funkci
do vykonnéjsich zafizeni s dopadem na celkové snizeni provoznich nakladd.

V rdmci spoluprace s Evropskou centralni bankou pokracovala soucinnost na spo-
le¢nych projektech Evropského systému centrdlnich bank a zajistovani spolehlivého
chodu provozovanych systém( na strané CNB.

CNB v systému krizového fizeni

Udrzeni kontinuity ¢innosti CNB je rozhodujici pro plynulé fungovani finan¢niho
trhu Ceské republiky. Narugenti, byt i jen na kratky okamzik, by mohlo znamenat vy-
znamné hospodarské gkody. Proto je v CNB budovan systém krizového fizeni, jeho?
cilem je eliminovat mozna bezpecnostni rizika. Systém je propojen s celostatnim
systémem krizového fizeni. Gestorem krizového Fizeni v CNB je samostatny odbor
krizového fizeni a ochrany utajovanych informaci.

CNB dlouhodobé vytvari podminky a planuje prislu$na opatteni pro feeni mimo-
¥adnych udalosti. Tento proces je formalné ukotven v Krizovém planu CNB a rozpra-
covan v jeho provadéci dokumentaci. V uplynulém roce byl krizovy plan aktua-
lizovan spolu se seznamem kritickych ¢innosti CNB. P¥i aktualizaci byly zohlednény
poznatky ziskané na zakladé nacvikd a testd provadéci dokumentace.

Problematice testovani je v CNB vénovana velkd pozornost, protoZe pouze testo-
vanim se z planovanych opatfeni stavaji funkéni, efektivni a spolehlivé nastroje
uzplsobené pro praktické zvlddani mimoradnych udalosti. Dalezitym momentem
pro krizové Fizeni CNB v roce 2007 bylo uskute¢néni praktického testu nové vy-
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budovaného zélozntho pracovisté CNB — Zli¢in. V rdmci cviceni byly ze zalozniho
pracovisté oziveny nejddlezit&jsi informaeni systémy CNB a z pfipravenych pracovigt
byl zajistovan b&zny provoz vybranych organiza¢nich Gtvartd CNB. Provedeny test
byl vyhodnocen jako Uspésny a potvrdil schopnost zalozniho pracovisté zajistit kon-
tinuitu kli¢ovych ¢innosti CNB.

CNB také splnila pozadavek Ministerstva vnitra — aktualizovat seznam subjekt(i
kritické infrastruktury finan¢niho trhu. V soucasné dobé mezi tyto subjekty patfi
Komereni banka, as., Ceskoslovenska obchodni banka, as., Ceskd spofitelna, a.s.
a Ceskéa pojitovna, ass.

Dalsim dllezitym pocinem uplynulého roku byla implementace fizeni bezpec¢nost-
nich rizik v CNB. V rdmci tohoto projektu byl vytvoten systém Fizeni bezpe¢nostnich
rizik nap¥i¢ organiza¢nimi Gtvary CNB. Zarovei byla zavedena metodika vyhodno-
covani rizik a stanoven postup reportovani o zjisténych rizicich zakonceny zpravou
pro bankovni radu o stavu bezpe¢nosti v CNB za pFislusny rok.

Zavérem Ize odpovédné konstatovat, Ze dosazend Uroveri krizového Fizeni v CNB
vyznamné prispiva k vytvareni kvalitni bezpecnostni kultury. Takova kultura je ne-
opominutelnym zdrojem odolnosti moderni organizace a zarucuje jeji zdarné fun-
govani.
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EXTERNI KOMUNIKACE

Rok 2007 neptinesl dramatické zmény ve strategii komunikace Ceské narodni
banky. Stabilni soucasti prace centralni banky bylo a je poskytovani maximalniho
mnoZstvi relevantnich informacf vem cilovym skupindm CNB. Ve vztahu k vefejnos-
ti vystupovala CNB i v roce 2007 aktivng, transparentné a vstticné. Jako potvrzeni
spravné zvoleného sméru komunikace s vefejnosti mohou poslouzit i vysledky prd-
zkumu verejného minéni, ktery provedlo Stfedisko empirickych vyzkum( (STEM).
Centralni bance podle n&j divéfovalo 74 procent obc¢antl. Podle STEM ma CNB
podporu vyrazné vétsiny populace s mirnymi vykyvy dlouhodobé.

Nejviditeln&jsi zménou uplynulého roku v komunikaci CNB bylo spusténi nové we-
bové stranky, kterd prosla strukturalni, funk¢ni i designovou proménou. Realizaci
tohoto projektu jsme se vénovali jiz od roku 2006 a témér cely rok 2007. Nové
webové stranky CNB byly v testovacim reZimu spustény pocatkem Fjna 2007 a od
poloviny listopadu jiz pIné nahradily pavodni dosluhujici verzi. Z mnoha uzivatelsky
pfijemnych novinek je mozné zminit napfiklad umisténi kurzG koruny vaci euru
a americkému dolaru na Uvodni strance nebo interaktivni kalendar, ktery po kliknuti
na pfislusny den informuje o publikovanych Gdajich a akcich CNB a jejich predsta-
viteld. Doslo také k vyraznému snizenf polozek hlavniho menu a k vytvoreni Gvod-
nich textl hlavnich kapitol, které by mély umoznit snadnéjsi orientaci navstévnikd.
Uzivatelsky vstficngjsi novy web CNB také spliiuje pomérné prisna kritéria dostup-
nosti pro hendikepované uzivatele. Webové stranky CNB v novém kabaté zdstavajf

Stale v&tsi pozornost vénuje CNB vyfizovéani pisemnych, elektronickych a telefo-
nickych dotazdl, podnétl & stiznosti vefejnosti tykajicich se ptisobnosti CNB. Jiz od
roku 2006 funguje zelend linka a kontaktni e-mailova adresa info@cnb.cz. V roce
2007 jsme odpovédéli na 536 pisemnych podani, 3 850 telefonatd na zelené lince
a vice nez 2 600 e-mailovych dotazll od vefejnosti. Ve srovnani s rokem 2006 to
v prdméru znamena cca 40% narlst podani. Podnéty od vefejnosti jsou pro nds za-
roveri cennym zdrojem informaci, ze kterého cerpaji predevsim Utvary dohledu nad
finan¢nim trhem.

Sou¢asti novych webovych stranek CNB se v listopadu 2007 staly také elektro-
nické formuldfe pro podani bézné zadosti a zadosti o informace podle zédkona
¢.106/1999 Sb. Centralni banka umoznila vefejnosti vyrazné snazsi pfistup k vyho-
toveni a zaslani zadosti, a to se takrka okamzité odrazilo v rychlém narastu jejich
poctu.
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EXPOZICE

Expozice CNB predstavuje jeden ze zékladnich komunikacnich kanalt centralni
banky s obcany. Na jednom misté méa navstévnik moznost seznamit se s ojedinélym
souborem informaci o vyvoji ménové politiky a platidel na tzemi naseho statu. V ro-
ce 2007 navstivilo expozici pres 15 tisic navstévnik( a od slavnostniho otevieni
v roce 2002 jsme privitali jiz vice jak 91 tisic navstévnikd, z nichz vétsinu tvorili stu-
denti stfednich skol.

Expozice se stale vice dostadva do povédomi ucitell i vedeni skol a navstéva stalé
vystavy ,Lidé a penize” se tak nezfidka stava pravidelnou soucasti vyuky, a to hlav-
né na Skolach s ekonomickym zamérenim. Zajem o vystavu je tak velky, Zze nejsou
ojedinélé ani objednavky prohlidek na vice néz rok dopredu. Prohlidku expozice si
dokonce objednavaji i nékteré zahrani¢ni univerzity v rdmci studijnich cest svych
posluchact do Ceské republiky.

Expozice CNB je také bohatym zdrojem informaci napt. pro sbératele, zaméstnance
komerénich bank ¢i investi¢nich spole¢nosti. Nemalou ¢ast tvoii i oficialni navstévy
hostd vedeni CNB, frekventant(l kurztl a seminart potadanych CNB pro ostatni
centrdlni banky ¢i ucastnik( pracovnich jednani. Expozice byla i hostitelem tiskové
konference, na niz byla odborné i laické vefejnosti predstavena nova ceska ban-
kovka s nominalem 2000 K¢. V obdobi letnich prazdnin navstévuji vystavu zejména
nahodni zahrani¢ni turisté, mimoprazsti navstévnici nebo ti, pro které se v prabéhu
skolniho roku jiz nenadel vhodny nebo volny termin. Pro ucelenost, prehlednost
a také atraktivnost prostredi je expozice cilem televiznich $tabl a redaktor novin
a Casopisu.

Vlastni expozice byla pribézné obohacovana o aktudlné emitované pamétni stribr-
né mince a zlaté pamétni mince z nového cyklu , Kulturni pamatky technického
dédictvi” (Seveinsky dal Prfbram — Bfezové Hory a vodni mlyn ve Slupi). Staly zajem
vyvolava vitrina s ukdzkami padélkd soucasnych bankovek. Navstévniky pritahuje
zejména moznost si v mini testu vyzkouset své znalosti v rozpoznavani pravych ban-
kovek od falesnych. Upravena byla rovnéz vitrina vénujici se Evropské unii. Mapa
znazornujici clenské staty byla rozsifena o Bulharsko a Rumunsko. Navstévnici mo-
hou nové obdivovat i narodnf stranu eurominci nového ¢lena EMU, Slovinska. V da-
sledku extrémné se zvysujici ceny zlata na svétovych trzich ziskala na atraktivité
i vitring, v nizZ si navstévnici mohou prohlédnout ¢ast zlatych rezerv prezentovanych
jednou tunou ryziho zlata v osmdesati uzancnich slitcich s uvedenim jeji aktualni
ceny v Ceskych korunach a americkych dolarech.

Dalsi informace Ize dohledat na adrese http://www.cnb.cz/cz/expozice_cnb/
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ODBORNA KNIHOVNA

Odbornéa knihovna CNB poskytuje sluzby zaméstnanctim i odborné vefejnosti. Spe-
cializovany fond tvofi i bézné nedostupna literatura zejména z oblasti ekonomie,
prava, vypocetni techniky, politiky a déjin, dale encyklopedie, jazykové prirucky
a biografie vyznamnych osobnosti. Aktualni fond knih a vybranych periodik je ulo-
Zen ve studovné s moznosti volného pfistupu pro vsechny uzivatele. Celkové je
uchovavano a zpfistupfiovano vice nez 51 000 publikaci, tj. cca 38 000 svazkd knih
a 13 000 svazkl skript, vyrocnich a vyzkumnych zprav a 1 300 titull periodik (vcet-
né materialt centralnich bank, Mezindrodniho ménového fondu, Svétové banky,
Evropské centrdlni banky a ostatnich vyznamnych svétovych instituci). V roce 2007
¢inil prirastek 1 960 knih, 1 904 skript, vyzkumnych a vyrocnich zprav a kolem
8 000 vytiskll periodik a ostatnich publikaci. Viyznamnym pfirtistkem fondu knihovny
jsou archivni vytisky ¢asopisti American Economic Review (1962-2000), Journal of
Economic Perspectives (1987-2000) a Journal of Economic Literature (1969-1997),
které knihovna ziskala darem v roce 2007.

Poslanim knihovny je predevdim poskytovéani vypuj¢nich, poradenskych, referen-
¢nich, bibliograficko-informacnich a resersnich sluzeb uzivatellm. Ve sledovaném
obdobi zajistovala knihovna i nadéle pfistup do internetové sité, bibliografickych,
plnotextovych a ciselnych databazi. Podil periodik v elektronické podobé a pristupl
do nejrliznéjsich databazi se zvysil na Ukor periodik tisténych. V roce 2007 byl
zahajen proces katalogizace archivnich fondd, které dosud nebyly uzivateltm zpfi-
stupnény v elektronickém katalogu knihovny. Jednd se o nejriznéjsi publikace
(vyro¢ni, vyzkumné a studijni prace) tuzemskych i zahrani¢nich bank a materialy
ekonomické povahy, predeviim za obdobi prvni republiky v Ceskoslovensku.

V roce 2007 bylo v knihovné zaregistrovano vice jak 5 tisic aktivnich ¢tendr, ktefi
uskutecnili 17 623 navstév a vypaijcili si 31 787 publikaci.

Knihovna je otevfena od pondéli do ¢tvrtka od 9 do 17 hodin a v patek od 9 do
15 hodin. Vefejnost mlze také ziskdvat informace prostfednictvim internetové
stranky http://www.cnb.cz/cz/knihovna_cnb/ nebo pfimo v on-line katalogu
http://sd.ruk.cuni.cz/tinweb/cnbanka/k6 a prostiednictvim elektronické posty na
adrese lib@cnb.cz rezervovat potfebné publikace, prodluzovat vypujcky atd.
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KONGRESOVE CENTRUM

Kongresové centrum CNB, které je situovano v byvalé budové Plodinové burzy na
Senovazném nameésti, je vyuzivano zejména pro potfeby banky. V jeho prostorach
se setkava nejvyssi vedeni CNB s predstaviteli centralnich bank jinych statd, poslanci
a senatory Parlamentu CR, ptedstaviteli finan¢nich trhi, zaméstnaneckych a odbo-
rovych svazl, finan¢nimi analytiky a novinafi. Odborné Utvary zde poradaji kon-
ference, prednasky, prezentace, pravidelné Ctvrtletni zkousky pojistovacich zpro-
stfedkovateld a tiskové konference. Kongresové centrum bylo v uplynulém roce
hostitelem pracovnich jednani vyboru a pracovnich skupin Evropské centralni banky
nebo Evropského systému centrélnich bank, napt. vyboru pro informacni tech-
nologie, pracovnich skupin pro statistiku (Working Group on External Statistics,
Working Group on Statistical Information Management) a mezinarodni konference
Wage Dynamics Network.

Prostory vdak nejsou vyuzivany pouze Ceskou narodnf bankou, ale jsou také pro-
najimany odborné vefejnosti. Jiz tradicné se v prostorach kongresového centra
uskutecnilo Evropské bankovni a finan¢ni férum. Vyznamnou udalosti byla rovnéz
mezinarodni konference ,Nové vyzvy pro ekonomii v globalizovaném svété” po-
fadana Vysokou 3kolou finan¢ni a spravni, v rdmci niz byla nadanym mladym
ekonomtm udélena poprvé cena prof. Frantiska Vencovského, predniho ¢eského
ekonoma a zéka Karla Englise. Mezi akce, které stoji za pfipomenuti, Ize zaradit
i konferenci ,Future of Regional Funding and Employment Policy” potradanou
sdruzenim Ano pro Evropu za Ucasti komisafl EU Danuty Hibnerové a Vladimira
Spidly.

Prostory kongresového centra slouzi i pro poradani vyznamnych spolecenskych
udalosti. Pfipomenout Ize napf. slavnostni vecer uspofadany u prilezitosti 70. vyroci
zahdjeni cinnosti Letisté Praha nebo setkani hendikepovanych studentl podpo-
rovanych Nadaci Charty 77 — Konto Bariéry s jejich podporovateli. Svou dobrou
akustikou se velky sal stal velmi vyhleddvanym i odbornou hudebni verejnosti. Jsou
zde pravidelné poradany koncerty mezinarodnich hudebnich festivald Prazské jaro
a Mlada Praha.
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Jiz tradi¢né se v kulturnf oblasti CNB prezentuje i pofadanim vystav fotografii ve
foyeru kongresového centra. V roce 2007 byla uspofadéana vystava ,Zlaty fond —
vybér tfeti” z fotografii zaplj¢enych Narodnim muzeem fotografie v JindFichové
Hradci. Velice zajimava byla rovnéz vystava praci studentd Institutu tvarci fotografie
Filozofické a prirodovédecké fakulty Slezské univerzity v Opavé, ktery je druhym
nejstarsim a co do poctu studentl nejvétsim ze 3esti Ceskych vysokoskolskych pra-
covist se samostatnou vyukou fotografie v Ceské republice. Viystavni rok byl uza-
vien vernisazi vystavy fotografii ,EGYPT” Martina Frouze, fotoeditora ceského
vydani ¢asopisu National Geographic.

Dal3i informace Ize dohledat na adrese www.cnb.cz/ocnb_sidlo_kcentrum.php
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Pocet systemizovanych pracovnich mist a skutecny pocet
zaméstnanct
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Zakladem Uspéchu CNB je lidsky kapitdl, o jehoz dalsi zkvalitnéni CNB neustale
usiluje:

..Klicovy vyznam ma pro Ceskou nérodni banku oblast lidskych zdrojd, nebot o Us-
pésném naplnéni vyzev nastavajiciho obdobi rozhoduje kvalita, znalosti a motivace
Jednotlivych zaméstnanct. Do dnesni doby byla prace s lidmi zamérena na ziskavani
potiebné kvalifikace v oblastech centrdlniho bankovnictvi v trzni ekonomice. Zaro-
veri bylo potfeba stabilizovat zaméstnance centrdini banky v konkurencnim pro-
stredi rozvijejiciho se komercniho bankovniho sektoru. Do budoucna je cilem déle
rozvijet dosaZenou profesni troveri zaméstnancti CNB a motivovat je ke zviddnuti
kvalitativné odlisného obdobi fungovéni CNB...

(Vyzvy pro Ceskou nérodni banku v nastavajicich letech)

Pocet zaméstnancu

Na konci roku 2007 bylo v CNB zaméstnano 1 474 osob, coz je o 210 zaméstnanc
méné nez pred deseti lety. Narlst poc¢tu zaméstnanct vyvolany integraci instituci
statniho dozoru nad finanénim trhem do CNB v roce 2006 byl kompenzovan
internim personalnim auditem, ktery probéhl jak v Ustredi, tak na vSech pobockach
CNB. Systemizovany pocet pracovnich mist, ktery se meziro¢né snizil o 10 pracov-
nich mist, i poCet na nich zafazenych zaméstnanct tak byl pfiblizné stejny jako
v roce 2003.

2007

V roce 2007 bylo do CNB prijato 93 zamé&stnanc(i. Pracovni pomér k CNB ukoncilo
106 zaméstnancd, z nich 28 odchodem od starobniho ddchodu. V dasledku inter-
niho personélniho auditu provedeného v pobockach CNB a dalsich organiza¢nich
zmén ukoncilo v roce 2007 pracovni pomér 33 zaméstnancl. Nové zaméstnance
CNB ziskava zejména formou individualniho vyhledavani na zakladé doporuceni
a pisemnych nabidek uchaze¢t o zaméstnani v CNB, p¥imym oslovenim vybranych
studentl zavérecnych ro¢nikl vysokych skol a prostrednictvim inzeratd, konkurz-
nich nebo vybé&rovych Fizeni. Prijeti do pracovniho pomeéru predchazi naro¢ny po-
hovor s uchazecem, béhem kterého se provéfuji jeho odborné i osobnostni predpo-
kladly.

Dosazeny stupen vzdélani zaméstnanci CNB

K 31. prosinci 2007 ¢inil podil vysokoskolsky vzdélanych zaméstnanct z celkového
poctu zaméstnanct CNB 47 % a zaméstnanc( se stfedoskolskym vzd&lanim ukon-
Cenym maturitou a s vyssim odbornym vzdélanim 40 %. Zbytek (13 %) pfipadl na
zameéstnance se zakladnim vzdélanim a uc¢ebnim pomérem bez maturity.
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Vékova struktura zaméstnanci, zastoupeni muzi a Zzen

Vékova struktura zaméstnanct CNB, pomineme-li krajni vékové rozmezi (1j. do 25
let a nad 60 let) je vyrovnand, jednotlivé vékové kategorie jsou zastoupeny rovno-
mérné. K 31. prosinci 2007 byl pramérny vék zaméstnanct CNB 44,5 roku.

Vékova struktura zaméstanct
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Podil muzl a Zen zaméstnanych v CNB se postupné sblizuje a po zésadni reor-
ganizaci CNB provedené v roce 1998 se v podstaté stabilizoval na poméru pfiblizné

49:51.

Mzdovy systém v CNB

Ve mzdovém systému CNB je hlavni slozkou zékladni mzda, jejiz vy3e se pohybuje
v rdmci tarifniho rozpéti. K zakladni mzdé bylo v roce 2007 poskytovano tzv. tarifni
zvy$eni ve vy&i 25 % priznané zakladni mzdy, jimz byl zaméstnanctim CNB ¢aste¢ng
kompenzovan zvyseny rozsah povinnosti a omezeni, uloZenych jim nad ramec obec-
nych zakladnich povinnosti zakonikem prace. Zaméstnancm mohou byt poskyt-

nuty odmény za vysledky prace.

Podil jednotlivych slozek mzdy na objemu vyplacenych mezd
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Naklady na zaméstnance dosahly v roce 2007 objemu 1 105 mil. K¢ a oproti
predchozimu roku vzrostly o 7,6 %. Na mzdovych prostfedcich bylo vyplaceno
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773 mil. K¢, tj. 0 7,2 % vice nez v roce 2006. Primérna mési¢ni mzda dosahla vyse
43 441 K¢ Meziro¢ni nardst prdmérné mzdy ¢inil 6,4 %. Odvody zakonného po-
jistného dosahly ¢astky 275 mil. K& Naklady na vzdélavani Cinily 34 mil. K¢ a ostatni
socidlni naklady 23 mil. K&. Nejvétsi ¢ast z nich (17 mil. K&) predstavovaly prispévky
poskytnuté zaméstnanclm na jejich Zivotni a penzijni pfipojisténi.

Clendm bankovni rady byly vyplaceny mzdy v tomto objemu

Hruba mzda v K¢ ? Cista mzda v K& ?
Zdenék Tima 4157 202 2 537 507
Ludék Niedermayer 3638621 2222 951
Miroslav Singer 3525354 2 149 558
Mojmir Hampl 2938 139 1810 665
Robert Holman 2 955 356 1822 409
Pavel Rezabek 2 955792 1810 668
Vladimir Tomsik 2 924 589 1784 902

1) Hruba mzda zahrnuje zakladni mzdu, tarifni zvy3eni (25 % zakladni mzdy), nahrady mezd za dovolenou, odmény za
vysledky prace a mzdové zvyhodnéni za praci ve dnech pracovniho klidu.

2) Cistd mzda je hruba mzda po odecteni pojistného na vetejné zdravotni pojisténi, pojistného na sociélni zabezpeceni,
prispévku na statni politiku zaméstnanosti a dané z piijmu a pfipocteni slevy na dani na poplatnika a na vyzivované
dité.

Vzdélavani zaméstnancii CNB

Vzdélavani zaméstnancl je jednou z vyznamnych cinnosti fizeni lidskych zdrojd,
kterd zahrnuje internf vzdélavani organizované v CNB, vzdélavani zajistované tu-
zemskymi externimi organizacemi v¢etné studia na vysokych skolach, jazykovou vy-
uku a vzdélavani v zahranici.

Jazykové vzdéldvani bylo zaméreno na dalsi prohloubeni jazykovych znalosti za-
méstnancl, zejména v oblasti odborné terminologie a komunikace. Vybrané semi-
nare CNB nabidla v rdmci , Open training activities ESCB* zamé&stnanc(im ostatnich
centralnich bank.

V oblasti zahrani¢niho vzdélavani pokracovala spolupréace CNB s partnerskymi cen-
tralnimi bankami. Vyznamny podil na odborném vzdélavani predstavovaly i nadale
kurzy a seminafe poradané mezinarodnimi bankovnimi a finan¢nimi institucemi.
Zvysoval se i podil vzdélavacich akci poradanych v rdmci Evropského systému cen-
tranich bank, zejména v oblasti komunikacnich a manazerskych schopnosti (tzv.
soft skills). V roce 2007 se zaméstnanci Utvart regulace a dohledu nad finan¢nim
trhem zucastnili pilotnich seminarl organizovanych spole¢né CEBS, CESR a CEIOPS
napfi¢ jednotlivymi sektory regulace a dohledu nad finan¢nim trhem v rdmci Evrop-
ské unie.

Ve struktufe internich vzdélavacich akcf vzrostl podil odbornych kurz( v oblasti re-
gulace a dohledu nad fir]anc“nim trhem, jejichz nabidku obsahuje kazdoroc¢né
Katalog vzdélavacich akci CNB.

| nadéle pokracuje zajem zaméstnancl o pfipravu k ziskani mezinarodnich certifi-
katd, napt. ACCA, CIA, CFA apod.

Vyznamnou soucasti odborného vzdélavani zaméstnancd je rozsireni znalosti a zku-
senosti formou vyménnych studijnich pobytt v centralnich bankach v rozsahu 2 tyd-
nd az 3 mésicd, jichz se v roce 2007 zUcastnilo 11 zaméstnancd.
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VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Bankovni radé Ceské narodni banky:

I Ovéfili jsme G&etni zévérku Ceské ndrodni banky k 31. prosinci 2007 uvedenou na pfiloZzeném
CD-ROM, ke které jsme 29. inora 2008 vydali vyrok nasledujiciho znénf:

JOVEFili  jsme pfilozenou Gletni z4vérku Ceské ndrodni banky sestavenou
k 31. prosinci 2007 za obdobf od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007, tj. rozvahu, vykaz
zisku a ztraty a pfilohu, vcetné popisu pouZivanych vyznamnych Géetnich metod. Udaje
o Ceské nérodni bance jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za tcetni zavérku

Za sestaveni ucetnf zavérky v souladu s Gcetnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice
aza vérné zobrazeni skute¢nosti v ni odpovidd vedeni Ceské narodni banky. Jeho
odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim Géetni
zavérky a vérnym zobrazenim skuteénosti v ni tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatfiovat vhodné déetnf
metody a provadét ucetnf odhady, které jsou s ohledem na danou situaci pfiméiené.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této Géetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky.
V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést
audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postup(, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o Castkach a skutecnostech uvedenych v Géetni zdvérce. Vybér auditorskych postupd
zavisi na Usudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Gletni zdvérka
obsahuje vyznamné nesprévnosti zpdsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani
téchto rizik auditor prihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni
acetni zavérky a vérné zobrazeni skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je
navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G&innosti vnitinich kontrol,
Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouZitych UGcetnich metod, pfiméFenosti
Gcetnich odhadd provedenych vedenim spolenosti i posouzeni celkové prezentace
Ucetnf zavérky.

Domnivdme se, Ze ziskané dlkazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou
pfiméfenym zdkladem pro vyjadieni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru dcetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanénf situaci Ceské narodni banky k 31. prosinci 2007
a vysledky jejtho hospodafeni za obdobi od 1.ledna 2007 do 31. prosince 2007
v souladu s Géetnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice.”

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.o., £len koncernu with its registerad office at Karlovo ndmésti 10,
12000 Prague 2, has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court
in Prague, Section C, entry no, 88504, under Identification No. 26704153,
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Ovefili jsme téz soulad vyro¢nf zpravy s vySe uvedenou Gcetni zavérkou. Za spravnost vyroéni
zprdvy je zodpovédné vedeni Ceské ndrodni banky. Na$im ukolem je vydat na zakladé
provedeného ovéreni stanovisko o souladu vyrocni zpravy s Géetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli vsouladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplika&nimi dolozkami Komory auditor@ Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor
naplanoval aprovedl ovéreni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, ¥e informace obsaZené
ve vyro€ni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Géetnf
zavérce, jsou ve viech vyznamnych souvislostech v souladu s pfisludnou Gcetni zavérkou. Ucetnf
informace obsazené ve vyrocni zprévé v kapitole 5 ,Hospodafeni CNB" jsme sesouhlasili
s informacemi uvedenymi v U(cetni zdvérce k 31. prosinci 2007. Jsme piesvédéeni,
Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméreny podklad pro vyjadreni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou ucetni informace uvedené ve vyrocni zpravé ve vech vyznamnych
souvislostech v souladu s vySe uvedenou Ucetni zdvérkou.

<
Ernst & Young Audit’& AtWisory, s.r.o., clen koncernu
osvédceni ¢. 401
zastoupeny partnerem

agdalena Soucek
auditor, osvédceni ¢. 1291

29. tnora 2008
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.o., Elen koncernu with its registered office at Karlove namésti 10,
120 00 Prague 2, has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court
in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153
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UCETNI VYKAZY
ROZVAHA
v mil. K¢& 31. 12. 2007 31. 12. 2006
1. Zlato 809 816
2. Pohledavky vici Mezinarodnimu ménovému fondu 24 209 26 614
3. Pohledavky vuéi zahraniéi véetné cennych papirt 719 681 729 455
3.1. Vklady u zahrani¢nich penéznich Ustavd 48 928 120 413
3.2. Poskytnuté Gvéry zahrani¢nim penéznim Ustavim 4992 522
3.3. Cenné papiry 665 645 608 436
3.4. Ostatni pohledavky vuci zahranici 116 84
4. Pohledavky vuéi tuzemskym bankam 9 27
5. Pohledavky vuci klientim 100 92
6. Hmotny a nehmotny majetek 5519 5 885
6.1. Hmotny majetek 5473 5803
6.2. Nehmotny majetek 46 82
7. Ostatni aktiva 6183 6676
7.1. Néaklady a piijmy pristich obdobi 33 27
7.2. Ostatni finan¢ni aktiva 2 687 2816
7.3. Ostatni 3463 3833
AKTIVA CELKEM 756 510 769 565
1. Penize v obéhu 353 703 321 495
2. Zavazky vici Mezinarodnimu ménovému fondu 22 162 23 765
3. Zavazky vuéi zahranici 97 366 81626
3.1. Prijaté uvéry ze zahranici 96 962 81134
3.2. Ostatni zavazky vici zahranici 404 492
4. Zavazky vuaéi tuzemskym bankam 279 197 331789
4.1. Penézni rezervy bank 21421 30611
4.2. Repo operace 241 530 297 811
4.3. Ostatni zavazky 16 246 3367
5. Vklady klientd 29798 40 133
6. Zavazky vuéi statu 152 359 118 979
7. Rezervy 208 240
8. Zakladni kapital 1400 1400
9. Fondy 8087 8123
10. Ocenovaci rozdily 6 655 -1440
11. Neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -162 133 -105 748
12. Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi -37 507 -56 385
13. Ostatni pasiva 5215 5588
PASIVA CELKEM 756 510 769 565
PODROZVAHA
v mil. K¢ 31. 12. 2007 31. 12. 2006
1. Vydané zaruky 161 505 161 583
2. Pohledavky ze spotovych, terminovych a opcnich operaci 115 248 110 479
3. Zavazky ze spotovych, terminovych a opénich operaci 115710 110 434
4. Prijaté zaruky 157 006 157 007
5. Prijaté kolateraly 139 965 105 581
6. Hodnoty prevzaté do uschovy a hodnoty ve vlastni tischové 925 1119
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v mil. K¢ 31. 12. 2007 31. 12. 2006
1. Vynosy z trok( a podobné vynosy 31968 27 906
1.1. Uroky z cennych papir(i s pevnymi vynosy 27 427 22 207
1.2.  Ostatnf 4541 5699
2. Naklady na uroky a podobné naklady -16 914 -14 269
3. Vynosy z akcii a podilt 47 46
4. Vynosy z poplatkd a provizi 490 436
5. Naklady na placené poplatky a provize -47 -37
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -50 889 -69 874
6.1.  Kurzové rozdily a rozpéti -47 183 -65 999
6.2.  Ostatnf -3706 -3 875
7. Ostatni provozni vynosy 149 411
7.1.  Viynosy z emise bankovek a mincf 46 327
7.2.  Ostatni 103 84
8. Ostatni provozni naklady -293 -281
8.1.  Naklady na tisk bankovek a razbu minci -264 -193
8.2.  Ostatni -29 -88
9. Spravni naklady -1 545 -1533
9.1.  Néklady na zaméstnance -1 105 -1027
9.1.1. Mzdy a platy =773 =722
9.1.2. Socidlni a zdravotni pojisténi -275 =253
9.1.3. Vzdélavani a jiné -57 -52
9.2.  Ostatni spravni naklady -440 -506
10.  Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -480 -535
11.  Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam

a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek 12 1383
12.  Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv

k pohledavkam a zarukam -5 -38
13.  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -37 507 -56 385

Priloha k Gcetni zavérce je k dispozici na webovych strankach CNB, na prilozeném CD-ROM a v sidle CNB, sekce rozpottu
a Ucetnictvi, Na Prikopé 28, Praha 1

Na konci roku 2007 evidovala Cesk& narodni banka ve své bilanci nejvétsi kumu-
lovanou ztratu za dobu svoji existence. Na jejim vzniku se podilela fada faktord.
Z minulosti je mozné pripomenout napriklad Feseni ddsledk( rozdéleni bilance Stat-
ni banky ¢eskoslovenské a angazovanost CNB v programu konsolidace bankovniho
sektoru. Oba tyto faktory zatizily hospodareni banky souhrnnymi naklady ve vysi
cca 95 mild. K. V poslednich letech ovliviuji hospodaisky vysledek CNB predeviim
kurzové ztraty, které jsou generovany v disledku vysokého podilu devizovych aktiv
v bilanci banky (95 %) a posilovani kurzu koruny.

Postupna apreciace domaci mény je faktickym odrazem realné konvergence domaci
ekonomiky smérem k Urovni dosazené ve vyspélych statech. Aktudlnf vyse devizo-
vych rezerv presahuje standardni méfitka primérené velikosti a je z velké ¢asti vy-
sledkem konverze privatiza¢nich prijma vlady a v minulosti provadénych devizovych
intervenci, reaguijicich i na vysoky piiliv zahrani¢nich investic, ktery CNB nechtéla
nechat plné promitnout do ménového kurzu. K ¢astecnému snizeni kumulované
ztraty prispivaji opatfeni pfijata v souvislosti s pfehodnocovanim strategie spravy
devizovych rezerv, jako napfiklad zvyseni vynosnosti drzenych rezerv nebo proces
odprodejl vynost devizovych rezerv, ktery je rozlozen do delSiho ¢asového Useku,
takze je provadén pozvolné a v pravidelnych krocich pravé s ohledem na pfipadny
dopad na kurz domaci mény.

Hlavnim tkolem CNB je zajistovani cenové stability. Tomu je plné podfizeno pro-
vadéni ménové politiky. Ménové operace se promitaji do hospodarského vysledku
banky, ktery proto i pfes snahu o hospodarnost neni a nem(ze byt indikatorem
vypovidajicim o skute¢né kvalité hospodareni. Hospodaisky vysledek CNB skoncil za
rok 2007 ztratou ve vysi 37 507 mil. K¢, pficemz 94% podil tvofily pravé naklady
a vynosy z ménovych operaci.
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Hospodarsky vysledek CNB v letech 1996-2007
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Naklady na nakup ceskych penéz v letech 2003-2007
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Vysledek hospodareni v segmentu spravy devizovych rezerv ovliviiuje trzni vyvoj,
ktery byl v roce 2007 poznamendn americkou hypotecni krizi a nasledné krizi kre-
ditni. Navzdory tomuto vyvoji se CNB podafilo vynosy meziro¢né zvysit a na konci
roku 2007 vykazat cisté vynosy ve vysi 24 313 mil. K& Po zohlednéni kapitalovych
ziskl z pfecenéni cennych papirt v portfoliu banky (zisk z pfecenéni je evidovan na
kapitalovych uctech, tedy mimo vysledovku banky) je mozno povazovat dosazeny
vysledek za mimoradné Uspésny. To doklada i relativni vynos (vazeny prdmérny vy-
nos spravovanych portfolii) ve vysi 5,72 % p.a., tj. meziro¢ni nardst o 2,70 procen-
niho bodu. V souhrnném pohledu, tj. véetné vlivu kurzovych ztrat (47 665 mil. K¢),
vykazala CNB pfi spravé devizovych rezerv zaporné saldo nakladd a vynosd v cel-
kové vysi cca 15 mld. K¢.

Operace na volném trhu, realizované formou repo operaci, a Uroceni povinnych
minimalnich rezerv bank zatizily hospodafeni banky celkovymi naklady ve vysi
12 514 mil. K. Jejich meziro¢ni narlst ovlivnily vyssi Grokové sazby. Pozitivni vliv
(ve smyslu nizSiho meziro¢niho nardstu nakladd) sehral dlouhodobé se snizujici ob-
jem volné likvidity, kterou CNB sterilizuje prostfednictvim repo operaci.

Ve vztahu ke klientdm vykazala CNB kladné saldo naklad@ a vynos(l. Oblast zahr-
novala pfijaté a placené poplatky a Uroky, které banka Uctovala pfi operacich se
svymi klienty a pfi poskytovani sluzeb v ramci mezibankovniho platebniho styku
a evidence a vyporadani obchodt s kratkodobymi dluhopisy.

Trvalé zvySovani objemu penéz v obéhu a nutnost doplnéni zasob centralni banky,
které byly v minulosti snizeny v souvislosti s tehdy pfedpokladanym datem zavedeni
eura v CR, ovlivnily meziro¢ni narfist naklad(i v oblasti emise a spravy obgZiva. Ne-
zanedbatelny vliv méla i finalizace projektu inovace ¢eskych bankovek a pfiprava
vyroby a zhotoveni provoznich nétiské. V roce 2007 odebrala CNB od svych do-
davateld celkem 77 mil. kust bankovek, za coz zaplatila 147 mil. K¢ Za dodavku
minci z obecného kovu, stfibrnych a zlatych pamétnich minci banka zaplatila
74 mil. K¢&; z toho 37 mil. K¢ souviselo s dodavkou minci z obecného kovu v objemu
70 mil. kusd. Financni prostredky vynalozené na pfipravu a ochranu platidel (vyvoj
novych ochrannych prvkd) ¢inily 43 mil. K& Vynosy z emise bankovek a minci ¢inily
46 mil. K¢ a souvisely pfedevsim s prodejem numizmatického materidlu (prodej
pamétnich stfibrnych a zlatych minci).

V roce 2007 se do hospodareni banky poprvé promitly celoro¢ni provozni naklady
na sjednoceny dohled nad finan¢nim trhem. Jeho zac¢lenéni do struktury centralni
banky k 1. dubnu 2006 vyvolalo vyrazny narlst osobnich néakladd (mzdové pro-
stfedky vcetné odvodl povinné hrazeného pojistného) i ostatnich provoznich nakla-
da, jako je napf. podpora SW aplikaci. Navzdory rostoucim osobnim nakladim se
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celkova vy3e provoznich nédkladd v roce 2007 meziro¢né snizila o0 2,5 %, tj. abso-
lutné o 54 mil. K¢ Zejména doslo ke snizeni celkového objemu odpist (o cca
55 mil. K¢&) v ndvaznosti na vyssi stuperi odepsanosti hmotného a nehmotného ma-
jetku, dale k poklesu nakladt na opravy a udrzbu (pfedevsim informacnich techno-
logii a zabezpecovacich prostfedk() a rovnéz ke snizeni najemného v souvislosti
s vybudovanim vlastniho objektu zalozniho pracovisté.

Provozni naklady v letech 2003-2007 Struktura provoznich naklad v roce 2007
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Osobni naklady, tj. mzdové naklady veetné zdkonnych odvodd pojistného, naklady
na vzdélavani a dalsi socialni néklady vynalozené v oblasti zdravotni péce a stravo-
vani, meziro¢né vzrostly o 7,6 %. Jejich podil na celkovych provoznich nakladech
¢inil 54 %, tj. 1 105 mil. K¢.

Spravni naklady v objemu 283 mil. K¢ zahrnovaly zejména nakupované sluzby ve
vy3i 117 mil. K&, mezi které patfi podpora SW, pravni a poradenské sluzby, dklidové
sluzby, auditorské sluzby aj. Vyrazny meziro¢ni narGst nakladd byl zaznamenan
u pravnich sluzeb poskytovanych externimi dodavateli, avsak naproti tomu vyznam-
né poklesly naklady za sluzby podpory SW, ¢imz doslo k celkovému poklesu naklad
nakupovanych sluzeb. Spravni naklady dale zahrnovaly napf. telekomunikacni a da-
tové poplatky (80 mil. K¢&); tyto poplatky pfedstavuji predevsim platby za WAN sit
pobocek CNB, poplatky za Reuters, za Bloomberg a poplatky za internet. K mirné-
mu snizeni nakladd doslo zejména u poplatk( za Reuters a Bloomberg.

Naklady na provoz objektl a zafizeni dosahly 665 mil. K¢ a zahrnovaly predevsim
odpisy majetku (480 mil. K¢) a naklady na opravy a udrzbu majetku (118 mil. K¢),
napf. opravy a udrzbu informa¢nich technologif, opravy a Gdrzbu zabezpecovacich
prostredk a budov CNB. Oproti roku 2006 doslo k celkovému poklesu o 127 mil. K¢,
a to zejména u odpist vypocetni techniky vcetné software a rovnéz u oprav a udrz-
by informacnich technologii a zabezpecovacich prostiedk.

Provozni vynosy Cinily 95 mil. K&, pficemz nejrozsahlejsi objem souvisel s ¢innosti
dohledu nad finan¢nimi trhy a trzbami za pronajem prostor.

Na pofizeni majetku vynaloZila CNB v roce 2007 ¢astku 143 mil. K¢, z toho vydaje
na hmotny majetek cinily 100 mil. K¢, vydaje na nakup materialu 24 mil. K¢ a v ob-
lasti porizeni nehmotného majetku bylo proinvestovdano 19 mil. K& V porovnani
s rokem 2006 byl objem vynalozenych vydaji o 47 % nizsi.
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Pofizeni majetku v letech 2003-2007
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Z dlouhodobého hlediska jsou objemové vyznamné vydaje smérovany do techniky
pro Uschovu, manipulaci a zpracovani hotovosti, u které dochazi v zavislosti na jeji
fyzické a moralni Zivotnosti a terminu uvedeni do provozu k nutné obméné. Na zry-
chlujici se tempo této obmény ma v posledni dobé vliv i zvySujici se objem zpra-
covavanych hotovosti. V soucasné dobé probiha dalsi z etap obmény techniky.

V predchozich letech byly vyznamné vydaje vynalozeny v oblasti staveb, a to pre-
devéim na vystavbu zalozniho pracovisté CNB v Praze — Zli¢ing. S ukoncenim jeho
realizace v roce 2006 doslo k vyraznéjsimu poklesu vydaji do této oblasti. V dlou-
hodobé&jsim horizontu se jiz neuvaZuje s vystavbou zadného nového objektu CNB,
a vydaje do této oblasti tak budou smérovéany predevsim na drobnéjsi akce ve sta-
vajicich objektech a do obmény domovnich technologii.

Vyznamné prostfedky byly vynaloZeny téZ na pofizeni vypocetni techniky, a to jak
na HW, tak i na SW. | do této oblasti se vyrazné promitlo vybudovani zalozniho

pracoviété CNB.

Vydaje na pofizeni materidlu (obalovy materidl na bankovky a mince, kancelarské
potreby, materidl na udrzbu, tiskopisy apod.) jsou v poslednich letech konstantni,
pficemz mirné snizeni v roce 2007 bylo odrazem nizSich pofizovacich cen obalovych
materiall na bankovky a mince dosazenych ve vybé&rovych fizenich.
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6. POSKYTOVANI INFORMACI PODLE ZAKONA C. 106/1999 SB.

Postup Ceské narodni banky pfi pInéni tkold vyplyvajicich ze zékona ¢.106/1999 Sh.,
o svobodném piistupu k informacim, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,z&-
kon"), zejména postup pfi pfijimani a vyfizovani zadosti o poskytovani informaci
podle z&kona, je upraven vnitinim predpisem Pokyny Ceské narodnf banky ¢. 55 ze
dne 13. prosince 2002 o komunikaci Ceské narodni banky, ve znéni zmény ¢. 4 ze
dne 1. listopadu 2007.

Ceska narodni banka poskytuje informace podle zdkona Zadateli na zakladé Zadosti
nebo zvefejnénim.

A) Informace poskytnuté v roce 2007 na zakladé zadosti:

1.

2.

B)

Pocet podanych Zzadosti o informace podle zakona:

Patnact.

Pocet vydanych rozhodnuti o odmitnuti zadosti:

Jedno.

Pocet podanych odvolani proti rozhodnuti:

74dné.

Opis podstatnych ¢asti kazdého rozsudku soudu ve véci prezkoumani zdkon-
nosti rozhodnuti povinného subjektu o odmitnuti Zzadosti o poskytnuti infor-
mace a prehled vsech vydajl, které povinny subjekt vynalozil v souvislosti se
soudnimi Fizenimi o pravech a povinnostech podle tohoto zékona, a to vcetné
nakladd na své vlastni zaméstnance a nakladd na pravni zastoupeni:

Zadny.

. Vycet poskytnutych vyhradnich licenci, v¢etné odvodnéni nezbytnosti poskyt-

nuti vyhradnf licence:

Z4dna.

Pocet stiznosti podanych podle § 16a, dGvody jejich podani a stru¢ny popis zpU-
sobu jejich vyrizent:

Z4dna.

Dalsi informace vztahujici se k uplathovani tohoto zdkona:

Vétsina pisemnych, e-mailovych nebo telefonickych zadosti o informace v roce
2007 se tykala informadi, jejichz poskytnuti bylo nad rdmec stavajiciho vykladu
pravni Upravy zékona. V roce 2007 zodpovédéla Ceskd narodni banka celkem
536 pisemnych a 2 572 e-mailovych dotazl vefejnosti.

Informace poskytované zverejnénim:

Ceska narodni banka zvefejiuje a prib&zné aktualizuje informace zplisobem
umoznujicim dalkovy pfistup. Informace zverejnéné ve smyslu § 5 odst. 1 a 2
zékona jsou umistény na informa¢nich tabulich v sidle Ustfedi a pobocek CNB
na mistech pristupnych verejnosti a jsou dostupné téz na webovych strankach
CNB http:/Awww.cnb.cz. Rada dalich informaci vztahujicich se k ¢innosti a p(-
sobnosti CNB je té7 zvefejnéna na portalu statni spravy.
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Ell ERNST & YOUNG

VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Bankovni rad& Ceské nrodni banky:

Oveili jsme piiloZenou téetnf zdvérku Ceské ndrodni banky sestavenou k 31. prosinci 2007
za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztrity a piilohu,
véetné popisu pouZivanych vyznamngch letnich metod. Udaje o Ceské nrodni bance jsou
uvedeny v bod¢€ 1 prilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ticetni jednotky za vicetni zdvérku

Za sestaveni tetni zdvérky vsouladu s dcetnimi predpisy platnymi v Ceské republice
azavémé zobrazeni skutelnosti vni odpovidd vedeni Ceské nérodni banky. Jeho
odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim d&etn{ zdvérky
a vérnym zobrazenim skuteCnosti vni tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné Gdetni metody a provadét
tUcetni odhady, které jsou s ohledem na danou situaci p¥imétené.

Odpovédnost auditora

Nagim tkolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této udetni zdvérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplédnovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze tcetni zdvérka neobsahuje v§znamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat diikazni informace
o &astkdch a skutednostech uvedenych v téetni zévérce. Vyber auditorskych postupt zavisi
na usudku auditora, vEetn& toho, jak auditor posoudi rizika, Ze detni zdvérka obsahuje
vyznamné nesprdvnosti zptisobené podvodem nebo chybou. Pii posuzovéni téchto rizik
auditor pfihlédne k vnitinim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni vdetni zavérky
a vérné zobrazeni skuteCnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje té
posouzeni vhodnosti pouZitych tic¢etnich metod, piiméfenosti detnich odhadd provedenych
vedenim spole¢nosti i posouzeni celkové prezentace déetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou priméfenym
zékladem pro vyjadieni vyroku auditora.

1153



Ell ERNST & YOUNG

Vyrok auditora

Podle naSeho nédzoru ucetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech v&rn& a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci Ceské ndrodni banky k 31. prosinci 2007
a vysledky jejtho hospodafeni za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007 v souladu
s ti&etnfmi predpisy platnymi v Ceské republice.

Stnrt—<

Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.o., ¢len koncernu
osveédceni €. 401
zastoupeny partnerem

Magdalena Soucek
auditor, osvédéeni ¢. 1291

29. tnora 2008
Praha, Ceska republika

st & Young Global - lit & Advisory, s.r.0., ¢len koncernu
1one +420 225 335 111 has been incorporated

irt in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.

erof E

rnst & Young Auc

~

=

ed office at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2,
u

with ite
with I1s

in the Commercial Register administered by the Municipal Co



IKF Rok | ICO

=
-
.

o | O«
=y
(o]
N
(o]
o
©
sy
o
~
=Y
@

Nazev banky: CESKA NARODNi BANKA

Kéd banky: 0 7 1 0
ROZVAHA
k 31. prosinci 2007
(v mil. K&)
Datum Razitko a podpis guvernéra Osoba odpovédna Osoba odpovédna
sestaveni: za Ucetnictvi za Ucetni zavérku
Jméng a podpis Jméno g/podpis
rl
L
29. 2. 2008 doc. Ing. Z. Tima, CSc. Ing. M. Mayer Ing. M. Lorenc

tel.: 224 414 326

tel.: 224 414 461




CESKA NARODNIi BANKA

ROZVAHA

31. PROSINCE 2007

3.1.
3.2.

3.3.
3.4.

6.1.
6.2

Tl
7.2,
7.8.

AKTIVA

Zlato

Pohledavky viéi Mezinarodnimu
ménovému fondu

Pohledavky viici zahranici véetné
cennych papira

Vklady u zahraniénich penéznich ustav(
Poskytnuté tvéry zahraniénim
penéznim Ustaviim

Cenné papiry

Ostatni pohledavky vici zahranici
Pohledavky viiéi tuzemskym bankam
Pohledavky vigéi klientim

Hmotny a nehmotny majetek

Hmotny majetek

Nehmotny majetek

Ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pfistich obdobi
Ostatni finan¢ni aktiva

Ostatni

AKTIVA CELKEM

31. prosince 2007

Hruba Cista
Pozn. Castka Uprava ¢astka  31. prosince 2006
mil. Ké mil. K& mil. K& mil. K&
3 809 0 809 816
4 24 209 0 24 209 26 614
5 719 681 0 719 681 729 455
48 928 0 48 928 120413
4 992 0 4 992 522
665 645 0 665 645 608 436
116 0 116 84
6 23 -14 9 27
7 8 685 - 8585 100 92
8 11 343 -5 824 5519 5885
10 357 -4 884 5473 5803
986 -940 46 82
9 7 268 -1085 6 183 6 676
33 0 33 27
2 687 0 2687 2816
4 548 - 1085 3463 3833
772018 -15508 756 510 769 565

Vykaz zisku a ztraty, podrozvaha a pfiloha jsou nedilnou sou¢ésti Ucetni zavérky.



CESKA NARODNi BANKA

ROZVAHA

31. PROSINCE 2007

3.1.
3.2.

4.1.
4.2.
4.3.

PASIVA

Penize v obéhu

Zavazky viéi Mezinarodnimu ménovému fondu
Zavazky vaci zahranici

PFijaté uvéry ze zahranici

Ostatni zavazky vGéi zahranici

Zavazky vicéi tuzemskym bankam
Pené&zni rezervy bank

Repo operace

Ostatni zavazky

Vklady klientt

Zavazky vici statu

Rezervy

Zakladni kapital

Fondy

Ocenovaci rozdily

Neuhrazena ztrata z predchozich obdobi
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Ostatni pasiva

PASIVA CELKEM

Pozn. 31. prosince 2007  31. prosince 2006
mil. K& mil. K&

10 353 703 321 495
4 22 162 23 765
11 97 366 81 626
96 962 81134

404 492

12 279197 331 789
21 421 30611

241 530 297 811

16 246 3 367

13 29 798 40 133
15 152 359 118 979
16 208 240
17 1400 1400
17 8 087 8123
17 6 655 -1440
17 -162 133 - 105 748
17 - 37 507 - 56 385
18 5215 5588
£56 510 769 565

Vykaz zisku a ziraty, podrozvaha a pfiloha jsou nedilnou sou¢asti Ucetni zavérky.



CESKA NARODNIi BANKA
PODROZVAHA

31. PROSINCE 2007

Pozn. 31. prosince 2007  31. prosince 2006

mil. K¢ mil. K&

PODROZVAHA

Vydané zaruky 27 161 505 161 583
2. Pohledavky ze spotovych, terminovych

a opc¢nich operaci 22 115 248 110 479
3. Zavazky ze spotovych, terminovych

a opc¢nich operaci 22 115710 110 434
4, Prijaté zaruky 27 157 006 157 007
5. Prijaté kolateraly 27 139 965 105 581
6. Hodnoty prevzaté do uschovy a hodnoty

ve vlastni ischové 27 925 1119

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a pfiloha jsou nedilnou souéasti Ugetni zavérky.
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Nazev banky: CESKA NARODNi BANKA

Kéd banky: 0

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok konéici 31. prosince 2007

(v mil. K&)
Datum Razitko a podpis guvernéra Osoba odpovédna Osoba odpovédna
sestaveni: za Ucetnictvi
% T
o :
vl
29. 2. 2008 doc. Ing. Z. Tiima, CSc. Ing. M. Mayer Ing. M. Lorenc
Tel.: 224 414 326 tel.: 224 414 461




CESKA NARODNI BANKA

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

i 5
1.2,

6.1:
6.2.

7:1;
7.2.

8.1.
8.2.

9.1.
9.1.1.
9.1.2.
9.4.3:
9.2.
10.
11.

12.

13.

Pozn.

Vynosy z tirokl a podobné vynosy 19
Uroky z cennych papir(i s pevnymi vynosy

Ostatni

Néklady na uroky a podobné naklady 19
Vynosy z akcii a podila

Vynosy z poplatkl a provizi

Néaklady na placené poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 20
Kurzové rozdily a rozpéti

Ostatni

Ostatni provozni vynosy

Vynosy z emise bankovek a minci

Ostatni

Ostatni provozni naklady

Naklady na tisk bankovek a razbu minci

Ostatni

Spravni naklady 21
Naklady na zaméstnance

Mzdy a platy

Socialni a zdravotni pojisténi

Vzdélavani a jiné

Ostatni spravni naklady

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 8
Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam

a zarukam, vynosy z diive odepsanych pohledavek 16
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv

k pohledavkam a zarukam 16

Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi

Rozvaha, podrozvaha a pfiloha jsou nedilnou souéasti Ugetni zavérky

2007 2006
mil. K& mil. K&
31968 27 906
27 427 22 207

4 541 5699

-16 914 - 14 269
47 46

490 436
-47 -37

- 50 889 - 69 874
-47 183 - 65999
-3706 -3875
149 411

46 327

103 84
-293 - 281

- 264 - 193
-29 - 88
-1545 -1533
-1105 -1027
=773 -722

- 275 - 253
-57 - 52

- 440 - 506

- 480 - 535

12 1383

-5 -38

=37 507 =56 385
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Nazev banky: CESKA NARODNi BANKA

Kéd banky: 0

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

za rok konéici 31. prosince 2007

(v mil. Kg&)
Datum Razitko a podpis guvernéra Osoba odpovédna
sestaveni: za Ucetnictvi
% Jméfjo a podpijs
2 _a/l/l/\/(_/’
29. 2. 2008 doc. Ing. Z. Tima, CSc. Ing. M. Mayer Ing. M. Lorenc
Tel.: 224 414 326 tel.: 224 414 461




CESKA NARODNIi BANKA
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

VSEOBECNE INFORMACE

Ceska narodni banka (dale také ,Banka“ nebo ,CNB*) je ustfedni bankou Ceské
republiky (dale jen ,CR*). Banka vznikla dne 1. ledna 1993 rozd&lenim Statni banky
Eeskoslovenské na Ceskou narodni banku a Narodni banku Slovenska. Banka je
zfizena zakonem &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance ve znéni pozdé&jsich
predpisti (dale jen ,zdkon o CNB®). Bankaje pravnickou osobou, ktera ma
postaveni vefejnopravniho subjektu; nezapisuje se do obchodniho rejstfiku. Banka
ma ustfedi v Praze a sedm poboéek v CR (Praha, Ceské Budégjovice, Plzen, Usti
nad Labem, Hradec Kralové, Brno, Ostrava). Sidlo CNB je v Praze 1,

Na PFikopé 28. Identifikani Cislo organizace je 48136450.

Hlavnim cilem Banky je pé¢e o cenovou stabilitu. Pokud tim neni dot€en jeji hlavni
cil, Banka podporuje obecnou hospodafskou politiku viady vedouci k udrzitelnému
hospodarskému rlstu a obecné hospodarské politiky v Evropském spolecenstvi.
Banka jedna v souladu se zadsadou otevieného trzniho hospodafstvi.

V souladu s timto hlavnim cilem Banka uréuje ménovou politiku, vydava bankovky
a mince, fidi penézni obéh, platebni styk a zuctovani bank, v&etné péce o jejich
plynulost a hospodarnost, vykonava dohled nad osobami plsobicimi na finanénim
trhu (banky, druzstevni zalozny, instituce elektronickych penéz, obchodnici
a emitenti cennych papirli, pojistovny, penzijnich fondy) a peduje o bezpeéné
fungovani a rozvoj finanéniho systému v CR. Banka provadi spravu devizovych
rezerv a dal$i &innosti podle zakona o CNB a podle zvlastnich pravnich piedpisu.

Banka pfi plnéni svych ukoll spolupracuje s ustfednimi bankami jinych zemi,
organy dohledu nad bankami a financnimi trhy jinych zemi a s mezinarodnimi
finan&nimi organizacemi a mezinarodnimi organizacemi zabyvajicimi se dohledem
nad bankami a finanénimi trhy.

Banka je soucasti Evropského systému centralnich bank podle smlouvy o zalozeni
Evropského spoleCenstvi a podle Protokolu o statutu Evropského systému
centralnich bank a Evropské centralni banky (dale jen ,Statut‘) a je povinna
dodrzovat ustanoveni Statutu v rozsahu pozadavkud na Clenské staty Evropské unie,
v nichZ dosud nebylo zavedeno euro jako jejich narodni ména.

Banka je pfi plnéni svych kol nezavisla na pokynech prezidenta CR, Parlamentu
CR, vlady CR, spravnich Gfadd, organt Evropské unie, od vlad &lenskych statd
Evropské unie &i jinych subjektd a ma v zakonem stanoveném rozsahu vztah
k Poslanecké snémovné Parlamentu CR. Banka a vlada se vzajemné informuiji
0 zasadach a opatfenich ménové a hospodarske politiky.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky (1)



CESKA NARODNIi BANKA
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

Nejvy$sim Fidicim organem Banky je bankovni rada CNB. Bankovni rada je
sedmiclenna. Jejimi ¢leny jsou guvernér Banky, dva viceguvernéfi Banky a dalSi
&tyfi €lenové bankovni rady. Cleny bankovni rady jmenuje a odvolava prezident CR.
Clenové bankovni rady jsou jmenovani na dobu Sesti let. Bankovni rada uréuje
meénovou politiku a nastroje pro jeji uskutec¢novani a rozhoduje o zasadnich ménové
politickych opatfenich Banky.

V roce 2007 neprobéhly vbankovni radé Zzadné personalni zmény.
K 31. prosinci 2007 pracovala bankovni rada v tomto sloZeni (v&etné& uvedeni konce
jejich funk&nich obdobi):

doc. Ing. Zdenék Tima, CSc. guvernér Banky do 12. unora 2011
RNDr. Ludék Niedermayer viceguvernér Banky do 26. unora 2008
Ing. Miroslav Singer, Ph.D. viceguvernér Banky do 12. unora 2011
Ing. Mojmir Hampl, MSc., Ph.D. vrchni Feditel do 30. listopadu 2012
prof. Ing. Robert Holman, CSc. vrchni Feditel do 12. unora 2011
Ing. Pavel Rezabek vrchni Feditel do 12. unora 2011
doc. Ing. PhDr. Ing.

Vladimir TomsSik, Ph.D., Ph.D. vrchni feditel do 30. listopadu 2012.

Jménem CNB jedna navenek guvernér. V dobé jeho nepfitomnosti ho zastupuje jim
povéreny viceguvernér.

Banka ze svych vynosu hradi nezbytné naklady na svoji ¢innost. Podle zakona
o CNB se pfipadny vytvoreny zisk pouziva k doplfiovani rezervniho fondu a dal$ich
fondl vytvofenych ze zisku a k ostatnimu pouziti zisku v rozpoctované vysi.
Pfipadny zbyvajici zisk odvadi do statniho rozpoc¢tu. Banka pfedpoklada, Ze ztraty
predchozich let budou hrazeny z budoucich zisk(l v zavislosti na fadé faktor(,
jejichz vliv nelze v sougasné dobé s jistotou odhadnout. Bankovni rada CNB sleduje
tuto situaci, aby v pfipadé nutnosti mohla podniknout kroky k jejimu feSeni, které
by byly v souladu s hlavnim cilem Banky.

Nejpozdéji do 3 mésicu po skon€eni kalendarniho roku banka predklada roéni
zpravu o vysledku svého hospodareni k projednani Poslanecké snémovné.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky (2)
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(b)

(c)

(d)

CESKA NARODNIi BANKA
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni uéetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu, ktera
zahrnuje pfehled o zménach vlastniho kapitalu, je sestavena v souladu se zakonem
o UCetnictvi, vyhlaskou €. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi Ceské
republiky a eskymi ugetnimi standardy pro finanéni instituce. Ugetni zavérka je
sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim
derivatd a realizovatelnych cennych papirG realnou hodnotou. Ugetni zavérka
je sestavena podle zasad prezentace a vykazovani, které vyplyvaji z potieb
a pozadavkd pro vykaznictvi centralnich bank a které vedeni CNB povazuje
za pfimérené. Ugetni zavérka CNB je sestavena tak, aby v&rné odrazela jeji finanéni
pozici, finan€ni operace a jejich vysledky. Neni-li uvedeno jinak, jsou ¢astky v ucetni
zavérce vyjadieny v milionech ¢eskych korun (dale jen ,mil. K&).

Cizi mény a zvlastni prava cerpani

Operace v cizich ménach se pfepocitavaji na eské koruny kurzem platnym ke dni
ucCetni operace. Majetek a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pFepocteny
na Ceské koruny kurzem devizového trhu k rozvahovému dni. VeSkeré realizované
a nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce zisk nebo ztrata zfinanénich operaci kromé& kurzovych rozdild
z realizovatelnych kapitalovych nastroju, které jsou vykazany ve vlastnim kapitalu
(viz bod 2 (d)).

Zlato a ostatni drahé kovy

Zlato a ostatni drahé kovy jsou ocenény historickou pofizovaci cenou. Depozita
a cenné papiry denominované a splatné ve zlaté, které CNB drzi do splatnosti, jsou
vykazany na uctu zlata a jsou ocefiovany historickou pofizovaci cenou zlata.
Souvisejici urok z uroenych cennych papiri a depozit denominovanych ve zlaté je
Casoveé rozliSovan do vynosu.

Cenné papiry
Banka drzi zahraniéni dluhové cenné papiry, které jsou vykazany v ramci
pohledavek vici zahrani¢i, a dale podily ve spole¢nostech, ve kterych Banka nema

majetkovou Ucast s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, které jsou vykazovany
v ostatnich finan&nich aktivech.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti Ucetni zavérky (3)
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Zahrani¢ni dluhové cenné papiry jsou obchodovany v ramci spravy devizovych
rezerv podle pravidel stanovenych bankovni radou. Jedna se o cenné papiry
obchodované na penéznim a kapitalovem trhu. Podily pfedstavuji ucasti, které
vyplyvaiji z 8lenstvi CNB v t&chto institucich.

Banka klasifikuje vSechny cenné papiry ve svém portfoliu jako realizovatelné,
tji. nejsou cennymi papiry ocenovanymi realnou hodnotou proti 4étim nakladd nebo
vynosU, cennym papirem drzenym do splatnosti ani majetkovou ucasti.

Cenné papiry a podily jsou pfi prvotnim zachyceni ocefiovany pofizovaci cenou,
jejiz soucasti jsou pfimé transakéni naklady. U dluznych cennych papird je
pofizovaci cena postupné zvySovana metodou efektivni Urokové miry o Urokové
vynosy, které jsou rozdilem mezi cenou pofizeni ajmenovitou hodnotou,
po zohlednéni pfipadného kupdnu (nabéhla hodnota).

K 31. 12. se realizovatelné cenné papiry ocenuji realnou hodnotou. Zisky a ztraty
vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se vykazuji pfimo ve vlastnim kapitalu
do okamziku, kdy dojde k prodeji nebo trvalému snizeni hodnoty. Kumulované zisky
nebo ztraty z pfecenéni realizovatelnych cennych papird plvodné vykazané
ve vlastnim kapitalu se v téchto pfipadech zauctuji do vynoslt nebo nakladu.

Realna hodnota je stanovena jako trzni cena koétovana pfislusnou burzou cennych
papird nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech je realna
hodnota odhadovana jako:

o podil na vlastnim kapitalu emitenta akcii nebo pofizovaci cena snizena
0 opravnou polozZku, neni-li k dispozici jiné ocenéni,

o Gistda souCasna hodnota penéznich tokl se zohlednénim uGvérovych rizik
dluhopisu.

Uroky, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papird jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty. Kurzové rozdily z akcii a podild jsou vykazany ve vlastnim
kapitalu.

Repo operace a zapujcky cennych papirt

Cenné papiry koupené nebo zapujcené na zakladé smluv o koupi a zpétném prodeji
se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pljcené na zakladé téchto
smluv jsou ponechany v jejich puvodnim portfoliu. Penézni toky z téchto operaci
jsou vykazany ke dni vypofadani jako pfijaté nebo poskytnuté uvéry. Hodnota
pfijatych cennych papird v reverznich repo operacich & na zakladé smiluv
o plijckach cennych papird je vykazovana v podrozvahové evidenci v pfijatych
kolateralech.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky (4)
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Zahranic¢ni dluzné cenné papiry jsou ulozeny u zahrani¢nich depozitail, kde jsou
soucasti automatického zapujéniho programu provadéného bud pfimo depozitafrem
nebo agentem. VypuUjéni program spociva vtom, ze cenné papiry mohou byt
pujéovany tfetim stranam prostfednictvim repo operaci a pfijata hotovost je dale
reinvestovana obvykle prostfednictvim repo operaci, pfipadné také prostfednictvim
depozit nebo kratkodobych dluhopist. Agent ruc€i za skuteCnost, ze vSechny
pujcené cenné papiry jsou zajiStény dostateCnou hotovosti, ktera je investovana
podle pravidel predanych CNB, ktera zajistuji minimalizaci rizik. Cenné papiry
pUjéené vramci tohoto programu zlistavaji v ptivodnim ocenéni v bilanci CNB.
Pfijata hotovost je evidovana v podrozvaze v aktualni realné hodnoté jednotlivych
investi¢nich nastroja.

Penize v obéhu

Penize v obé&hu pfedstavuji zavazek Banky z titulu emitovanych bankovek a minci.
Naklady na tisk bankovek a razbu minci se Uétuji pfimo do nakladd.

Clenska kvéta v Mezinarodnim ménovém fondu

Clenska kvéta v Mezinarodnim ménovém fondu (dale jen ,MMF*) je denominovéna
ve zvlastnich pravech ¢erpani (dale jen ,SDR) a je pfevedena do K& kurzem ro¢né
stanovovanym MMF.

Emitované cenné papiry

Emitované pokladni poukazky CNB jsou vykazovany v rozvaze kompenzované
s poukazkami v drzeni CNB. Banka eviduje cely objem emise svych poukazek
ve vlastnim drzeni a pouziva je pouze jako kolateral v repo operacich s tuzemskymi
bankami (viz poznamka 14).

Finanéni derivaty

Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné
ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty u operaci futures jsou odvozeny
z trznich cen, v ostatnich pfipadech se realné hodnoty odvozuji pomoci modeld
diskontovanych penéznich toku. Realna hodnota derivatll je vykazovana v polozce
ostatni aktiva, maji-li kladnou realnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li
jejich realna hodnota zaporna. Banka nevyuziva zajiStovaci ucCetnictvi. Zmény
realné hodnoty financnich derivatd jsou soucasti polozky zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci. Pohledavky a zavazky z derivatovych operaci jsou vykazany
v podrozvaze a pfecenény z titulu pohybu ménovych kurza.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti Ucetni zavérky (5)
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Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech uroCenych nastrojl jsou ¢asové rozliSovany
na linearni bazi u uvéra a vkladl, u realizovatelnych dluhopist jsou uroky ¢asové
rozliSovany pomoci metody efektivni Urokové miry odvozené z pofizovaci ceny.
Nabéhlé uroky jsou vykazany spolu s aktivy a zavazky, ke kterym se vztahuiji.

Efektivni urokova mira je uUrokova mira, ktera diskontuje ocekavané budouci
penézni toky z cenného papiru na sou¢asnou hodnotu cenného papiru.

Vynosové Uroky z klasifikovanych uavérl jsou rovnéz <&asové rozliSovany
a zahrnovany do zlstatku pfislusného uvéru. Tyto Castky jsou brany v Uvahu
pfi stanoveni opravné polozky ke klasifikovanym avérim. Casové rozliSovani
sankénich urokovych vynosl je pozastaveno v pfipadé, ze dluznik vstoupi
do konkurzu a tyto uUroky jsou pak vyloueny z vynosu do doby jejich inkasa.
Neuro€ena aktiva, napf. dlouhodobé pohledavky se nediskontuiji.

Vynosy z poplatkl a provizi

Poplatky a provize za vedeni béznych Gctll a z ostatnich €innosti jsou uétovany
dle skute¢nosti k datu poskytnuté sluzby, zpravidla mési¢né. Jednorazové poplatky
jsou vykazovany ve vynosech okamzité, jakmile je sluzba poskytnuta.

Pohledavky

Pohledavky Banky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizenou o vytvofenou
opravnou polozku. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho
fizeni popf. likvidace dluznika.

Zavazky vugci statu

CNB je také bankou statu. Banka vede pro stat, jeho organizaéni jednotky a dalsi
subjekty soustavu pfijmovych, vydajovych a dalSich béznych a vkladovych uctu
podle § 33 zakona &. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech. Na téchto uctech
provadi také bézné bankovni sluzby. Zistatky vétSiny téchto uctd jsou napojeny
na souhrnny ucet statni pokladny (Single Treasury Account) a tato polozka zavazki
tak predstavuje prostifedky statu ulozené v CNB.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti Ucetni zavérky (6)
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Rezervy

Rezervy jsou tvofeny, ma-li Banka existujici zavazek v dusledku udalosti, k nimz
doSlo v minulosti a je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostfedky na jeho
vyporadani a Ize pfimérené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty. Jeji pouziti je
vykazano spolecné s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny,
v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost je
vykazano ve vynosech. Zmény na uctech rezerv v cizi méné ztitulu pfecenéni
aktualnimi kurzy se U¢tuji do kurzovych rozdild.

Opravné polozky

Opravné polozky koriguji nominalni hodnotu jednotlivych pohledavek Banky. VySe
opravnych polozek ke klasifikovanym pohledavkam a ostatnim rizikovym aktivim
vychazi z ocenéni vymahatelné <&astky z téchto aktiv k rozvahovému dni
po zohlednéni sou€asné hodnoty zajisténi pfi nuceném prodeji.

Opravné polozky a rezervy se nediskontuji, ¢asova hodnota penéznich tok{ neni
zohlednéna.

Pokud je uvér nedobytny, je odepsan a souvisejici opravna polozka na snizeni
hodnoty je rozpusténa. Pfipadna uUhrada odepsaného uvéru je pfipsana
ve prospéch vynosu bézného obdobi.

Dlouhodoby hmotny a hehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou v¢etné dané
z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH®) s vyjimkou pfipadd, kdy CNB vznika narok
na odpoCet DPH vplné vySi, a je odepisovan rovnomérné po dobu jeho
pfedpokladané zivotnosti.

Pokud je pravo k uzivani nehmotného majetku smluvné omezeno, je tento majetek
odepisovan po smluvné stanovenou dobu. Drobny hmotny majetek s cenou vyS$Si
nez 2 000 K& a soucasné nepievysujici 40 000 K& a nehmotny majetek s cenou
neprevysujici 60 000 K¢ je plné odepisovan pfi uvedeni do pouzivani. Pozemky,
umélecka dila a sbirky nejsou odepisovany.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky (7)
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Pfedpokladané zivotnosti dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou:

Budovy a stavby 30 let
Inventar 5-6let
Motorova vozidla 4 roky
Kancelarské stroje a pocitace 3 — 4 roky
Software 3 — 4 roky
Ostatni nehmotny majetek 6 let

Pfi zméné ro¢ni odpisové sazby, zatfidéni nebo ocenéni majetku se zméni
odepisovani od po&atku prvniho mésice, kdy ke zméné doslo; dosud provedené
odpisy se neupravuiji.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se Uctuji pfimo do nakladd.
O technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky prekracujici 40 000 K& ro¢né
se zvySuje pofizovaci cena majetku.

Dan z pfidané hodnoty

Banka je registrovanym platcem DPH. Ve smyslu zakona o DPH uplatfiuje narok
na odpocet DPH na vstupu v plné vys8i, a to u pfijatych zdanitelnych plnéni, ktera
pouzije vyhradné pro sva zdanitelna plnéni, u kterych ma narok na odpocet DPH
na vstupu.

Dan z pfijma a odvod zisku do statniho rozpoctu

Banka je podle § 17, odst. 2 zakona ¢. 586/92 Sb., o danich z pfijm0 ve znéni
pozdéjSich predpisli od dané z pfijml osvobozena. Z tohoto diivodu Banka neuctuje
o splatné ani odlozené dani. Banka ze svych vynosl hradi nezbytné naklady
na svoji ¢innost. Zisk se pouziva k doplhovani fondd a kostatnimu pouziti
(napf. k uhradé ztraty pfedchozich obdobi v rozpocltované vysi), zbyvajici zisk
se odvadi do statniho rozpodtu.

Naklady na zaméstnance, penzijni pripojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd a zahrnuji také mzdy
a jiné pozitky ¢lent bankovni rady.

Banka nespravuje zadny vlastni penzijni fond. Banka vSak pfispiva svym
zameéstnanclm na penzijni pfipojisténi do pfispévkové definovanych penzijnich
fondu. Tyto pfispévky placené Bankou na penzijni pfipojisténi jsou uctovany pfimo
do nakladu.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti Ucetni zavérky (8)
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Banka wvytvafi socialni fond na kryti socidlnich potfeb zaméstnancu
a zaméstnaneckého programu. Pfidél do socialniho fondu neni vykdzan ve vykazu
zisku a ztraty, ale jako prevod mezi fondy. Cerpani socialniho fondu je vykazano
jako snizeni fondu.

Vykaz penéznich toku

Vzhledem k tomu, ze CNB vystupuje v roli centralni banky statu, je vedeni Banky
toho nazoru, Ze zvefejnéni vykazu penéznich tok( by neposkytlo uzivatelim
finan&nich vykazl zadné dal$i vyznamné informace.

Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

Ugetni pripady Banka uétuje do obdobi, s nimz asové a v&cné souvisi. Nakupy
a prodeje deviz a cennych papird Banka uctuje v podrozvaze k datu sjednani,
v rozvaze k datu vyporadani. Uvérové operace véetn& repo operaci Banka uétuje
k datu vyporadani.

Ostatni podrozvahova aktiva a pasiva

V souladu s postupy Uétovani pro banky CNB pouziva podrozvahu pro evidenci
ostatnich mimorozvahovych aktiv a pasiv. Pro ocenéni téchto polozek podrozvahy
Banka pouziva nominalni nebo odhadovanou, popf. eviden¢ni hodnotu, pokud
nominalni nebo odhadovanou hodnotu nelze urcit.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zaverky, je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytu;ji
doplnujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uc€etni zavérky doSlo
k vyznamnym udalostem zohledriujicim podminky, které nastaly po rozvahovém
dni, jsou duasledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany
v uc€etnich vykazech.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti Ucetni zavérky (9)
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ZLATO
31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K& mil. K&
Zlato celkem 809 816

Banka drzi k 31. prosinci 2007 zasoby slitki, razeného a ostatniho nerazeného
zlata vCetné zlatych depozit v objemu 429 tisic trojskych unci, tj. 13,3 tuny
(k 31. prosinci 2006: 433 tisic trojskych unci, tj. 13,5 tuny).

Z celkové hodnoty zlata k 31. prosinci 2007 pfedstavuje 341 mil. K& vklad
v zahraniéni bance denominovany ve zlaté. K 31. prosinci 2006 predstavuje
283 mil. K& dluhopis denominovany ve zlaté.

Celkova trzni hodnota =zlata k31. prosinci 2007 cinila 6 432 mil. K&.
(k 31. prosinci 2006: 5 691 mil. K¢&).

POHLEDAVKY A ZAVAZKY VUCI MMF

31. prosince 2007 31. prosince 2006

mil. K& mil. K&

Clenska kvéta u MMF 22 526 24 111
Vklady u MMF 1683 2503
Pohledavky vaci MMF celkem 24 209 26 614
Zavazek vaci MMF 13 955 15 381
Bézny ucet MMF 8 207 8 384
Zavazky vuci MMF celkem 22 162 23 765

Clenskéa kvéta v MMF je denominovana v SDR a financovana sménkami viady CR
splatnymi na pozadani, které CNB akceptovala.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti Ucetni zavérky (10)
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POHLEDAVKY VUCI ZAHRANICi VCETNE CENNYCH PAPIRU

31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K& mil. K&

Zustatky na béznych uétech 35 45
Depozita 48 893 120 368
Vklady u zahrani€nich penéznich ustavii celkem 48 928 120 413
Poskytnuté uvéry zahraniénim penéznim
ustavim 4992 522
Bezkupdnové dluhopisy 138 943 129 300
Kupénové dluhopisy 526 702 479 136
Cenné papiry celkem 665 645 608 436
Pokladni hotovost v cizich ménach a jiné pokladni
hodnoty 116 84
Ostatni pohledavky vii€i zahrani¢i celkem 116 84
Pohledavky viéi zahranici véetné cennych
papirti celkem 719 681 729 455

Zahrani¢ni penézni ustavy predstavuji banky se sidlem v zahrani€i. Zahraniéni
penézni Ustavy nezahrnuji poboéky zahrani¢nich bank maijici sidlo v Ceské
republice.

Bezkupénové dluhopisy

Bezkupdnové dluhopisy Ize €lenit nasledujicim zpusobem:

Realna hodnota Realna hodnota

k 31. prosinci 2007 k 31. prosinci 2006

mil. K& mil. K&

Statni bezkupdnové dluhopisy 45 232 41 834
Ostatni bezkupénové dluhopisy 93 711 87 466
Bezkuponové dluhopisy celkem 138 943 129 300

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky (11)
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Kupénové dluhopisy

Kuponové dluhopisy Ize €lenit nasledujicim zpisobem:

Realna hodnota Realna hodnota

k 31. prosinci 2007 k 31. prosinci 2006

mil. K& mil. K&

Statni dluhopisy 303 182 281918
Ostatni zahrani¢ni dluhopisy 223 520 197 218
Kupénové dluhopisy celkem 526 702 479 136

K 31. prosinci 2007 byly zcelkového objemu cennych papird v hodnoté
665 645 mil. KE kupdénové a bezkuponové dluhopisy vrealné hodnoté
99478 mil. KE poskytnuty jako kolateraly vrepo operacich. Kupdnové
a bezkuponové dluhopisy vrealné hodnoté 90 648 mil. K& byly puajéeny
prostfednictvim automatického zapuljéniho programu (securities lending).
K 31. prosinci 2006 z celkového objemu cennych papird ve vysi 608 436 mil. K&
byly pujéeny prostfednictvim automatického zapujéniho programu dluhopisy ve vysi
102 484 mil. K&.

POHLEDAVKY VUCI TUZEMSKYM BANKAM

31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K& mil. K&
Nelikvidni Gvéry 14 14

Uvéry poskytnuté z prostfedkd Evropské investiéni
banky (dale jen ,EIB*) _9 27
23 41

Opravna polozka k pohledavkam za tuzemskymi

bankami (viz bod 16) -14 -14
Pohledavky vigéi tuzemskym bankam celkem _9 27

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky (12)
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Uvéry poskytnuté z prostredku EIB

Z uvérd od EIB poskytla CNB cizomé&nové Gvéry komerénim bankam v CR. Uvéry
pfijaté a poskytnuté maiji stejnou vysi, stejnou dobu splatnosti a jsou nezajisténé

(vizbod 11). Uroky, které CNB inkasuje od komerénich bank v CR, jsou vy$si
0 urokovou marzi nez uroky, které hradi CNB.

POHLEDAVKY VUCI KLIENTUM

31. prosince 2007 31. prosince 2006

mil. K& mil. K&

Standardni Gvéry 100 92

Cista hodnota ztratovych Gvér ) 0

Pohledavky vuci klientdm celkem 100 92
Ztratové uveéry Ize analyzovat takto:

31. prosince 2007 31. prosince 2006

mil. K& mil. K&

Ztratové uvéry za byvalymi bankami 8 585 8 588

Opravné polozky (viz bod 16) - 8585 - 8 588

Cista ugetni hodnota 0 0

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti Ucetni zavérky (13)



CESKA NARODNIi BANKA
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny majetek

Pofizovaci cena 31. prosince 2006 PrirGstek Ubytek  31. prosince 2007
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
Pozemky 188 1 0 189
Budovy 6 967 13 0 6 980
Stroje a zafizeni 2500 36 - 164 2372
Inventar 328 4 -4 328
Ostatni 445 16 -6 455
Pofizeni hmotného majetku 8 79 -73 14
Zalohy na hmotny majetek 0 22 -3 19
Pofizovaci cena celkem 10436 7 -250 10 357
Opravky
Budovy -1921 - 237 0 -2158
Stroje a zafizeni -1995 - 165 164 - 1996
Inventar - 306 -8 4 -310
Ostatni -411 -15 6 -420
Opravky celkem -4 633 -425 174 -4 884
Zustatkova hodnota 5803 547

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky (14)



CESKA NARODNIi BANKA

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

Nehmotny majetek
Pofizovaci cena

Software

Ostatni nehmotna aktiva
Pofizeni nehmotného majetku
Pofizovaci cena celkem
Opravky

Software
Ostatni nehmotna aktiva

Opravky celkem

ZUstatkova hodnota

31. prosince 2006 Prirtstek Ubytek  31. prosince 2007
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
1276 18 -320 974
12 0 -1 11
0 19 -18 1
1288 37 - 339 986
- 1201 -52 320 - 933
-5 -3 _1 _-7
-1206 -55 321 -94
82 46

Banka neposkytla Zadny hmotny nebo nehmotny majetek do zastavy a nepouziva
hmotny nebo nehmotny majetek ziskany na zakladé smluv o finanénim leasingu.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti Ucetni zavérky (15)



CESKA NARODNIi BANKA
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2007

31. prosince 2006

mil. K& mil. K&
Naklady pristich obdobi 33 27
Ostatni finan¢ni aktiva 2687 2816
Poskytnuté zalohy v souvislosti se Slibem od$kodnéni
(viz bod 29) 2943 2 946
Ostatni drahé kovy 14 7
Kladna realna hodnota ménovych forwardi (viz bod 22) 386 766
Kladna realna hodnota turokovych swap (viz bod 22) 32 0
Zucétovani marzi burzovnich derivati véetné zisku/ztraty
ze zmény realné hodnoty futures (viz bod 22) 28 22
Ostatni provozni pohledavky 1145 1180
7 268 7 764
Opravna polozka k ostatnim provoznim pohledavkam
(viz bod 16) -1085 -1088
Ostatni aktiva celkem 6 183 6 676

V polozce ostatni financ¢ni aktiva Banka vykazuje své UcCasti v Evropské centralni
bance (dale jen ,ECB®), vBance pro mezinarodni platby (dale jen ,BIS")
ave SWIFT. Podil CR na kapitadlu ECB k 31. prosinci 2007 ve vy$i 1,3880 %
(v celkové vysi 5,6 milionu euro) byl vypocten podle ¢lanku 29 Statutu Evropského
systému centralnich bank a Evropské centralni banky na zakladé poc¢tu obyvatel
a hrubého domaciho produktu.

Akcie BIS a podil ve SWIFT jsou neobchodovatelné a jejich drzba vyplyva z &lenstvi
CNB v t&chto institucich. Podily v ECB a SWIFT jsou ocefiovany pofizovaci cenou.
Podil v BIS je ocenén jako podil CNB na splacené &asti gistych aktiv (nebo kapitalu)
BIS snizeném o 30 %, coz odpovida zplUsobu uréeni hodnoty akcii pouzivanému
BIS.

Mezi ostatnimi finanénimi aktivy Banka dale vykazuje akcie nékterych byvalych
bank, které ziskala v ramci konsolidaéniho programu a za podminek, které
nezplisobily CNB Zadnou ztratu. Tyto akcie jsou oceriovany realnou hodnotou, ktera
se podle odhadu Banky bliZi nule.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti Ucetni zavérky (16)



10

11

12

CESKA NARODNIi BANKA
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

PENIZE V OBEHU

31. prosince 2007

31. prosince 2006

mil. K& mil. K&
Bankovky v ob&hu 344 936 313 279
Mince v obéhu 8 767 8 216
Penize v obéhu celkem 353 703 321 495

ZAVAZKY VUCI ZAHRANICI

31. prosince 2007

31. prosince 2006

mil. K& mil. K&
Repo operace 96 953 81107
Uvéry pfijaté od EIB (viz bod 6) 9 27
Pfijaté uvéry ze zahranici celkem 96 962 81134
Ostatni zavazky vaci zahranici 404 492
Zavazky vuci zahrani¢i celkem 97 366 81626

ZAVAZKY VUCI TUZEMSKYM BANKAM

31. prosince 2007

31. prosince 2006

mil. K& mil. K&
Penézni rezervy bank 21 421 30 611
Repo operace 241 530 297 811
Prijaté kratkodobé vklady 12670 0
Ostatni zavazky vici tuzemskym bankam 3576 3367
Zavazky vuci tuzemskym bankam celkem 279 197 331789

Penézni rezervy bank

Povinné minimalni rezervy piedstavuiji povinné vklady bank v CR u CNB, kterymi
banky nemohou bézné disponovat. Tyto vklady jsou uroCeny aktualni dvoutydenni
repo sazbou pro Ceskou korunu, ktera cCinila 3,5 % p.a. k31. prosinci 2007
(2006: 2,5 % p.a). Povinné minimaini rezervy &ini 2 % z pfijatych vkladd a avérd
od nebankovnich subjekti nebo vybranych emitovanych cennych papirg.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky 17)
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CESKA NARODNIi BANKA
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

Ostatni zavazky vicéi tuzemskym bankam

Ostatni zavazky vac&i tuzemskym bankam predstavuji zlstatky Gctl pro vybér

a skladani hotovosti a ucty mezibankovniho platebniho styku.

VKLADY KLIENTU

31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K& mil. K&
Bézné ucty 9 954 9079
Terminové vklady 1826 16 849
Vklady mimorozpoétovych prostfedku 14 058 11 303
Ostatni vklady 3 960 2902
Vklady klientt celkem 29 798 401
EMITOVANE TUZEMSKE CENNE PAPIRY
31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K& mil. K&
Emitované pokladni poukazky Banky 700 000 700 000
z toho:
- v drzeni Banky 418 790 406 756
- v repo operacich (ucetni hodnota) 281 210 293 244
Emitované tuzemské cenné papiry celkem 0 0
ZAVAZKY VUCI STATU
31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K& mil. K&
Ugty statnich fondd 4 301 9299
Statni aktiva v K& 133 571 102 801
Statni aktiva v cizi méné 14 487 6 879
Zavazky vuci statu celkem 152 359 118 979

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky

(18)
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CESKA NARODNIi BANKA
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

REZERVY, OPRAVNE POLOZKY A ODPISY AKTIV

Banka vytvofila tyto opravné polozky a rezervy na rizikova aktiva:

31. prosince 2007

mil. K&
Opravné polozky
Nelikvidni uvéry tuzemskym bankam (viz bod 6) 14
Klasifikované uvéry klientim (viz bod 7) 8 585
Ostatni (viz bod 9) 1085
Opravné polozky celkem 9684
Rezervy
Zaruky ve prospéch klient( 208
Rezervy celkem 208
Opravné polozky
Zménu stavu opravnych polozek |ze analyzovat takto:
Pohledavky Klasifikované Ostatni provozni
za bankami avéry pohledavky
mil. K& mil. K& mil. K&
K 1. lednu 2006 14 8 740 1084
Tvorba 0 0 4
Pouziti na odpis 0 -17 0
Rozpusténi 0 -135 0
K 31. prosinci 2006 14 8 588 1088
Tvorba 0 1
Rozpusténi 0 -3 -4
K 31. prosinci 2007 14 8 585 1085

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky

31. prosince 2006
mil. K&

14
8 588
1088

Celkem
mil. K&

9 838

-17
- 135

©
()]
0
~

(19)



CESKA NARODNIi BANKA
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

Rezervy

Zmeénu stavu rezerv lze analyzovat takto:

K 1. lednu 2006
Tvorba

Pouziti

Rozpusténi

K 31. prosinci 2006
Tvorba

Pouziti

Kurzové rozdily

K 31. prosinci 2007

CF Ostatni zaruky

mil. Ké mil. Ké
3815 282
0 6
-3815 0
0 -48
—0 240
0 4

0 -5
0 -31
—0 208

Celkem
mil. K&

4097

Ceska finanéni, s.r.o. (dale jen ,CF*) zanikla k 31. srpnu 2006 bez likvidace
pfevodem obchodniho jméni na Ceskou konsolidaéni agenturu. V souvislosti
s thradou naklad( a ztrat vzniklych CF z aktiv pfevzatych v ramci Konsolidaéniho

programu doslo v roce 2006 k rozpu$téni v minulosti vytvofené rezervy.

Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkdm a zarukam, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek Ize analyzovat takto:

Rozpusténi opravnych polozek
Rozpusténi rezerv
Vynosy z dfive odepsanych pohledavek

2007
mil. K&

|OO‘I\I

N

2006
mil. K&

Vynos zdfive odepsanych pohledavek vroce 2006 predstavuje Caste€nou
kompenzaci Ministerstva financi za ztraty zplsobené pfirozdéleni Statni banky

¢eskoslovenske.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky

(20)
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CESKA NARODNIi BANKA
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

VLASTNI KAPITAL

Zmeény vlastniho kapitalu v letech 2007 a 2006 byly nasleduijici:

Zisk/ztrata Vlastni

Zakladni Neuhrazena Fondy za ucetni kapital

kapital Fondy ztrata Z precenéni obdobi celkem

mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&

Stav k 1. lednu 2006 1400 8 044 - 125670 -433 19 957 -96 702

Pfevod do neuhrazenych ztrat 0 0 19 957 0 -19 957 0
Bezuplatné nabyti

dlouhodobého majetku 0 75 0 0 0 75

Pridél do fondl 0 35 -35 0 0 0

Cerpani socialniho fondu 0 -31 0 0 0 -31

Ocenovaci rozdily

nezahrnuté do zisku 0 0 0 -1007 0 -1007

Ztrata roku 2006 0 0 0 - 56 385 - 56 385
Stav k 31. prosinci 2006 1400 8123 -10574 -144 - 56 385 -154
Pfevod do neuhrazenych ztrat 0 0 - 56 385 0 56 385 0
Pridél do fondud 0 0 0 0 0 0
Cerpani socialniho fondu 0 - 36 0 0 0 - 36
Ocenovaci rozdily

nezahrnuté do zisku 0 0 0 8 095 0 8 095
Ztrata roku 2007 0 0 0 0 - 37 507 - 37 507
Stav k 31. prosinci 2007 1400 8 087 -162 133 6 655 =37 507 -183 498

Fondy

Rozhodujici ¢asti fondu je ze zisku vytvofeny vSeobecny rezervni fond ve vysi
7 773 mil. KE v obou vykazovanych obdobich, urCeny ke kryti ztraty, zvySovani
zakladniho kapitalu nebo jinému pouziti podle rozhodnuti bankovni rady CNB.

VySe socialniho fondu na kryti socialnich potfeb zaméstnanci a zaméstnaneckého
programu CNB k 31. prosinci 2007 &ini 7 mil. K& (k 31. prosinci 2006: 9 mil. K&).
Socialni fond je kazdoro¢né dotovan ze zisku pfedchoziho G&etniho obdobi,
v pfipadé dosazeni ztraty je dotovan pfevodem ze zvlastniho rezervniho fondu.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky (21)
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CESKA NARODNIi BANKA
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

OSTATNI PASIVA

31. prosince 2007

31. prosince 2006

mil. K& mil. K&
Zaporna realna hodnota ménovych forwardl (viz bod 22) 745 541
Zalohy pfijaté v souvislosti se Statni zarukou (viz bod 29) 2 956 2 955
Zavazky vuci Evropské unii 1220 1768
Ostatni zavazky 294 324
Ostatni pasiva celkem 5215 5588

Zavazky viéi Evropské unii predstavuji prostfedky uréené k &erpani Ceskou

republikou z evropského rozpodtu.

Z celkové Castky ostatnich zavazkd ve vysi 294 mil. K& &ini evidované splatné
zavazky Banky =ztitulu povinnych odvodl na socialni a zdravotni pojisténi
60 mil. K&. Zavazky vuci organum zdravotniho a socialniho zabezpeceni po lhité

splatnosti Banka nema.

CISTY UROKOVY VYNOS
2007 2006
mil. K& mil. K&
Vynosové uroky a podobné vynosy 31968 27 906
Néakladové uroky a podobné naklady -16 914 - 14 269
Cisty trokovy vynos 15 054 13 637

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky (22)



CESKA NARODNIi BANKA
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

Vynosy z urokl a podobné vynosy

Uroky z bezkupénovych dluhopist
Uroky z kupénovych dluhopis(i

Uroky z cennych papirti celkem
Uroky z vkladti u bank

Uroky z pohledavek za klienty
Uroky ostatni

Ostatni vynosy z Uroku celkem

Vynosy z Urokl a podobné vynosy celkem

Naklady na uroky a podobné naklady

Uroky ze zavazkd visi statu
Uroky ze zavazk( v(i&i bankam
Uroky ze zavazkd vagi klientdm

Naklady na uroky a podobné naklady celkem

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky

2007
mil. K&

13 789
13 638

2007
mil. K&

159
16 629
126

2006
mil. K&

5097
17 110

5581
36
82

5 699

2006
mil. K&

131

13 998
140

(23)
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CESKA NARODNIi BANKA
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk nebo ztratu z financnich operaci Ize €lenit takto:

2007 2006

mil. K& mil. K&

Kurzové ztraty - 47 665 - 66 994
Kurzové rozpéti 482 995
Kurzové rozdily a rozpéti -47 183 - 65999
Zisky z prodeje cennych papir 1467 353
Ztraty z prodeje cennych papird -4 006 -4204
Vysledek z ménovych forwardu -1156 -12
Vysledek z Urokovych futures -1 -12
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -50 889 - 74

Kurzové rozpéti predstavuje rozdil mezi nakupnim ¢i prodejnim kurzem a kurzem
stfed pfi operacich s devizami a valutami s klienty Banky.

SPRAVNiI NAKLADY

Spravni naklady Ize Clenit takto:

2007 2006

mil. K& mil. K&

Mzdy a platy 773 722
Socialni a zdravotni pojisténi 275 253
Vzdélavani a jiné 57 52
Naklady na zaméstnance celkem 1105 1027
Najemné 2 17
Ostatni 438 489
Ostatni spravni naklady celkem 440 506
Spravni naklady celkem 1545 1533

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky (24)
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CESKA NARODNIi BANKA
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

Statistika zaméstnancu

2007 2006
Priimérny pocet zaméstnancl 1465 1458
z toho pocet ¢lend bankovni rady 7 7

FINANCNI RIZIKA
Riziko likvidity

Banka sleduje a fidi strukturu a duraci svych ménovych rezerv v souladu s poslanim
Banky. Clenéni aktiv a zavazkil Banky podle pfislusnych pasem splatnosti
na zakladé zustatkové doby splatnosti k datu Ucetni zavérky je uvedeno v bodé 23.

Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Banky jsou vystaveny riziku pohybu béznych trznich
urokovych sazeb. Zména urokovych sazeb vede ke zméné trzni hodnoty drZzenych
cennych papirll. Pravidla pro investovani devizovych rezerv jsou navrzena tak, aby
byla minimalizovana pravdépodobnost ztraty plynouci ze zmén urokovych sazeb.
V bodé 24 je uvedena tabulka shrnujici expozici Banky vici urokovému riziku.

Tabulka obsahuje uUro¢ena aktiva a zavazky Banky v zlstatkovych hodnotach,
usporadané podle bliz§iho z termind vyporadani, pfecenéni nebo splatnosti.

Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Banky jsou vystaveny riziku pohybu kurzd béznych
meén. VétSina aktiv a zavazu v cizi méné predstavuji devizové rezervy, které slouzi
pfedevsim k podpofe intervencéni sily Banky, plni roli pojistky krize platebni bilance
a jsou i dusledkem provadéni ménové politiky. Vzhledem k nutnosti udrzovat
devizové rezervy neni Banka schopna redukovat riziko posileni koruny vici hlavnim
cizim ménam. V bodé 25 je uvedena tabulka shrnujici expozici Banky vUCi
ménovému riziku, kterd obsahuje cizoménova aktiva a zavazky Banky
v zUstatkovych hodnotach, uspofadané podle mén.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti Ucetni zavérky (25)



CESKA NARODNIi BANKA
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

Uvéroveé riziko

Banka fidi uroven podstupovaného uvérového rizika pfi spravé devizovych rezerv
stanovovanim limita rizik akceptovatelnych ve vztahu k jednomu dluznikovi, skupiné
dluznikd a zemépisnym segmentim. Tato rizika jsou periodicky sledovana a ro¢né
nebo i &ast&ji prezkoumavana. Clenéni aktiv a pasiv Banky podle zemépisnych
segmentu je uvedeno v bodé 26.

Spotové operace a finanéni derivaty

Pohledavky a zavazky ze spotovych, forwardovych a opCnich operaci Ize Clenit
takto:

Podrozvahové pohledavky 31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K& mil. K&

- z futures operaci 8 769 224
- z Urokovych operaci swap 3417 0
- z nevyporadanych spotovych operaci 2 352 12 014
- z forwardovych operaci 56 240 59 554
- z op€nich operaci (viz bod 27) 44 470 38 687
115248 110479

Podrozvahové zavazky

- z futures operaci 8 769 224
- z Urokovych operaci swap 3417 0
- Z nevyporadanych spotovych operaci 2 352 12 008
- z forwardovych operaci 56 702 59 515
- z op€nich operaci (viz bod 27) 44 470 38 687

115 710 110434

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti Ucetni zavérky (26)



CESKA NARODNIi BANKA
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

Banka ma k rozvahovému dni uzavieny smlouvy o nasledujicich ménovych
forwardech zajiStujicich pohyb ménovych kurz(:

31. prosince 2007 31. prosince 2006

mil. K& mil. K&
Podrozvahové pohledavky z forwardovych operaci 56 240 59 554
Podrozvahové zavazky z forwardovych operaci 56 702 59 515
Kladna realna hodnota (viz bod 9) 386 766
Zaporna realna hodnota (viz bod 18) 745 541

VSechny ménové forwardy jsou splatné v roce 2008.

Ménové forwardy nesplfiuji podle platnych &eskych ucéetnich predpist kritéria
zajisStovaciho ucetnictvi a uctuje se tak o nich jako o derivatech k obchodovani.
Zisky a ztraty ze zmény realné hodnoty téchto ménovych forwardd jsou vykazany
v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci (viz bod 20).

Banka ma k rozvahovému dni uzavieny smlouvy o nasledujicich futures operacich:

31. prosince 2007 31. prosince

mil. K& 2006

mil. K&

Podrozvahové pohledavky a zavazky z futures operaci 8 769 224
Cisty zisk / ztrata ze zmé&ny realné hodnoty futures

operaciotevienych ke konci u¢etniho obdobi 16 -12

Zisk nebo ztrata ze zmény v realné hodnoté futures operaci je denné vypofadavana
proti u¢tu zuctovani marzi burzovnich derivatli, ktery je vykazan v ostatnich
aktivech.

31. prosince 2007 31. prosince 2006

mil. K& mil. K&
Cisty zisk / ztrata ze zmény realné hodnoty futures operaci
otevienych ke konci ucetniho obdobi 16 -12
Penize na Uctu zuctovani marzi burzovnich derivat 12 34
Zuctovani marzi burzovnich derivatd véetné vyporadanych
zmeén realnych hodnot futures operaci (viz bod 9) 28 22

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky (27)
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CESKA NARODNIi BANKA
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

RIZIKO LIKVIDITY

Zustatek k 31. prosinci 2007

Aktiva

Zlato

Pohledavky vici MMF

Bezkupoénové dluhopisy

Kuponové dluhopisy

Vklady, Gvéry a ostatni pohledavky
vici zahranici

Pohledavky vici tuzemskym bankam
Pohledavky vici klientdm

Hmotny a nehmotny majetek

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Penize v obéhu

Zavazky vuci MMF

Zavazky vuaci zahranici

Zavazky vuci tuzemskym bankam
Vklady klientd

Zavazky vudi statu

Rezervy

Vlastni kapital

Ostatni pasiva

Pasiva celkem

Oteviena pozice

Do 1-3 3-12 1-5 Nad Nesta-
1 mésice mésice meésicu let 5 let novena Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K¢ mil. K& mil. K& mil. K&
809 0 0 0 0 0 809
0 0 0 0 0 24 209 24 209
48 480 47 374 43 089 0 0 0 138 943
16 366 50 384 70 817 233680 155 455 0 526 702
54 036 0 0 0 0 54 036
0 0 9 0 0 0 9
0 0 0 4 96 0 100
0 0 0 0 0 5519 5519
520 0 33 0 2943 2687 6 183
120 211 97 758 113 94 233684 158 494 2 41 756 510
0 0 0 0 0 353 703 353 703
0 0 0 0 0 22 162 22 162
97 357 0 9 0 0 0 97 366
279 197 0 0 0 0 0 279 197
28 086 0 392 231 1089 0 29798
152 359 0 0 0 0 0 152 359
0 0 0 0 0 208 208
0 0 0 0 0 - 183498 - 183498
2 259 0 0 0 0 2 956 5215
_559 258 0 401 231 1089 195 531 756 510
-439 047 97 758 113 547 233 453 157405 -163 116 ____ 0

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky

(28)
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Zustatek k 31. prosinci 2006 Do 1-3 3-12 1-5 Nad Nesta-

1 mésice mésice mésicl let 5 let novena Celkem

mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&

Aktiva
Zlato 533 0 283 0 0 0 816
Pohledavky vuci MMF 0 0 0 0 0 26 614 26 614
Bezkupoénové dluhopisy 45 537 37713 46 050 0 0 0 129 300
Kupdnové dluhopisy 24 054 36 666 42199 228 676 147 541 0 479 136
Vklady, uvéry a ostatni pohledavky
v0¢i zahranici 121019 0 0 0 121019
Pohledavky vici tuzemskym bankam 0 10 10 7 0 0 27
Pohledavky vici klientdm 0 0 5 87 0 92
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 5885 5885
Ostatni aktiva 565 323 27 0 2945 2816 6 676
Aktiva celkem 191 708 74712 _88 569 228 688 150 573 35315 _169 565
Pasiva
Penize v obéhu 0 0 0 0 0 321495 321495
Zavazky vici MMF 0 0 0 0 0 23765 23765
Zavazky vici zahranici 80 393 1216 10 7 0 0 81626
Zavazky vuéi tuzemskym bankam 331789 0 0 0 0 0 331789
Vklady klientt 39 564 0 340 229 0 0 40133
Zavazky vici statu 118 979 0 0 0 0 0 118 979
Rezervy 0 0 0 0 0 240 240
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 -154050 - 154 050
Ostatni pasiva 2 258 355 5 14 0 2 956 5588
Pasiva celkem 572 983 1571 355 250 0 194 4 769 565
Oteviena pozice - 38127 73 141 _88214 2284 150573 -1 1 0

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti Ucetni zavérky (29)
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CESKA NARODNIi BANKA

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2007

RIZIKO UROKOVE SAZBY

Zustatek k 31. prosinci 2007

Aktiva

Zlato

Pohledavky vuci MMF
Bezkuponové dluhopisy

Kupoénové dluhopisy

Vklady, uvéry a ostatni pohledavky

vuéi zahranici

Pohledavky vici tuzemskym bankam

Pohledavky vici klientdm
Hmotny a nehmotny majetek

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Penize v obéhu

Zavazky vuci MMF

Zavazky vuéi zahranici

Zavazky vuci tuzemskym bankam
Vklady klientl

Zavazky vudi statu

Rezervy

Vlastni kapital

Ostatni pasiva

Pasiva celkem

Cisté rozvahové trokové riziko

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky

Do 1-3 3-12 1-5 Vice Necitliva na
1 mésice mésice mésicl let nezb5let urokovou sazbu Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
0 0 0 0 0 809 809
0 0 0 0 0 24 209 24 209
48 480 47 374 43 089 0 0 0 138 943
25089 50 397 70813 228069 152334 0 526 702
54 036 0 0 0 0 54 036
0 0 9 0 0 0 9
0 0 0 4 96 0 100
0 0 0 0 0 5519 5519
553 0 0 0 5630 6183
128 158 97771 113911 228073 152430 36167 756 510
0 0 0 0 0 353 703 353703
0 0 0 0 0 22 162 22 162
97 357 0 9 0 0 0 97 366
279 197 0 0 0 0 0 279 197
28 086 1712 0 0 0 0 29 798
152 359 0 0 0 0 0 152 359
0 0 0 0 0 208 208
0 0 0 0 0 -183498 -183498
2 259 0 0 0 0 2 956 5215
559 258 1712 9 0 0 195 531 756 510
-431 100 96 059 113902 228073 152430 -159364 _____ Q

(30)
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Do 1-3 3-12 1-5 Vice Necitliva na

Zustatek k 31. prosinci 2006 1 mésice mésice mésicl let nez5let urokovou sazbu Celkem

mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K¢ mil. K¢ mil. K&
Aktiva
Zlato 0 0 0 0 0 816 816
Pohledavky vaci MMF 0 2671 0 0 0 23943 26 614
Bezkupdnové dluhopisy 45 537 37713 46 050 0 0 0 129 300
Kupdnové dluhopisy 73493 184 863 220780 0 0 0 479 136
Vklady, avéry a ostatni pohledavky
vUéi zahranici 121019 0 0 0 0 0 121019
Pohledavky vuci tuzemskym bankam 0 10 10 7 0 0 27
Pohledavky vici klientdm 0 0 0 5 87 0 92
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 0 5885 5885
Ostatni aktiva 465 323 0 0 0 5888 6 676
Aktiva celkem 240 514 225580 266 840 12 87 36 532 769 565
Pasiva
Penize v obéhu 0 0 0 0 0 321495 321495
Zavazky viéi MMF 0 0 0 0 0 23765 23765
Zavazky vuci zahranici 80 393 1216 10 7 0 0 81626
Zavazky vuci tuzemskym bankam 331789 0 0 0 0 0 331789
Vklady klientt 39 565 568 0 0 0 0 40133
Zavazky vicéi statu 118 979 0 0 0 0 0 118 979
Rezervy 0 0 0 0 0 240 240
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 -154 050 - 154 050
Ostatni pasiva 181 354 5 14 0 5034 5588
Pasiva celkem 570 907 2138 15 21 0 196 484 769 565
Cisté rozvahové tirokové riziko - 330393 223442 266 825 -9 87 -159 952 -0

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky

(31)
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MENOVE RIZIKO

Zustatek k 31. prosinci 2007

Aktiva

Zlato

Pohledavky vici MMF

Bezkuponové dluhopisy

Kupodnové dluhopisy

Vklady, Gvéry a ostatni pohledavky vici zahranici
Pohledavky vici tuzemskym bankam

Pohledavky vici klientdm

Hmotny a nehmotny majetek

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Penize v obéhu

Zavazky vuci MMF

Zavazky vuéi zahranici

Zavazky vuci tuzemskym bankam
Vklady klientl

Zavazky vudi statu

Rezervy

Ostatni pasiva

Zavazky celkem
Cista vyse aktiv / pasiv (-)
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic

Cista oteviena ménova pozice

CZK EUR usSD JPY Ostatni Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& Mil. K& mil. K& mil. K&
0 0 0 0 809 809

22 162 0 0 0 2047 24 209
0 50 455 88 488 0 0 138 943

0 306 775 219 927 0 0 526 702

0 39471 14 422 1 142 54 036

0 9 0 0 0 9

100 0 0 0 0 100
5509 0 0 0 10 5519

3 354 248 43 0 2538 6183
31125 396 958 322 880 1 5 546 756 510
353 703 0 0 0 0 353703
22 162 0 0 0 0 22 162
404 28 806 68 156 0 0 97 366
279197 0 0 0 0 279197
28 583 1 091 124 0 0 29798
137 873 14 485 1 0 0 152 359
0 0 208 0 0 208

4 968 246 0 0 1 5215
826 890 44628 68 489 0 1 940008
- 795765 352 330 254 391 1 5545 -183 498
0 238 -52 993 26 771 25 522 -462

=795 765 352 568 201 398 26 772 31067 -183 960

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti Ucetni zavérky (32)
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Zustatek k 31. prosinci 2006

Aktiva

Zlato

Pohledavky vuci MMF

Bezkuponové dluhopisy

Kupoénové dluhopisy

Vklady, Uvéry a ostatni pohledavky vGci zahranici
Pohledavky vici tuzemskym bankam

Pohledavky vici klientim

Hmotny a nehmotny majetek

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Penize v obéhu

Zavazky vuci MMF

Zavazky vuci zahranici

Zavazky vuéi tuzemskym bankam
Vklady klientd

Zavazky vudi statu

Rezervy

Ostatni pasiva

Zavazky celkem

Cista vyse aktiv / pasiv (-)

Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic

Cista oteviena ménova pozice

CzZK EUR UsD JPY Ostatni Celkem

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K&

0 0 0 0 816 816

23765 0 0 0 2 849 26 614

0 72 075 57 225 0 0 129 300

0 260 511 218 625 0 0 479 136

0 41 807 79 163 1 48 121 019

0 27 0 0 0 27

92 0 0 0 0 92

5875 0 0 0 10 5885
3747 263 0 0 2 666 6 676
33479 374683 355013 1 6389 _769 565
321495 0 0 0 0 321 495
23 765 0 0 0 0 23765
492 5088 76 046 0 0 81626
331789 0 0 0 0 331789
23 841 16 255 37 0 0 40 133
112 100 6878 0 0 118 979
240 0 0 0 240

3 866 1722 0 0 5588

_ 817588 29943 _76 084 0 0 _923615
- 784109 344 740 278 929 1 6389 -154 050
17 -16 -57 355 27 387 30012 45

- 784 092 344 724 221 574 _27 388 36401 -154005

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti ucetni zavérky

(33)
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UVEROVE RIZIKO A KONCENTRACE PASIV

Geografické rozdéleni aktiv

Ceska republika
Némecko

Francie

Italie

Ostatni zemé Eurozény
Svycarsko

Velka Britanie

Ostatni evropské zemé
USA a Kanada
Japonsko

Ostatni zemé

Z toho:
ustredni viady
vladni agentury
cenné papiry zajisténé dalSimi aktivy (pfandbriefs)
obchodni banky
BIS

Geografické rozdéleni pasiv

Ceska republika

Zemeé Eurozény
Ostatni evropské zemé
USA a Kanada

31. prosince 2007

31. prosince 2006

mil. K&

10 398
170 382
84 709
24 551
143 502
21936
88 685
12 509
192 943
2

6 893

756 510
341697
107 201
96 650
58 177
17 708

621433

31. prosince 2007

mil. K&

10 352
119 184
84 680
57 538
116 652
23757
90 386
6243
239 999
2
20772

169 565
360 212
31858
76 499
171375
8 132

648 076

31. prosince 2006

mil. K&

635 762
1230
28 801
90 717

756 510

mil. K&

662 433
5623
1217

100 292

769 565

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti Ucetni zavérky (34)
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ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

OSTATNi PODROZVAHOVE POLOZKY
Vydané zaruky

Ve prospéch klientd

Vyplyvajici ze Smlouvy a slibu odSkodnéni (viz bod 29)
Za vklady véfitell IPB (viz bod 29)

Konsolidace bankovniho sektoru — prodej ¢asti podniku

Agrobanky Praha a. s.

Vydané zaruky celkem

31. prosince 2007

31. prosince 2006

mil. K&

231
157 006
268

mil. K&

267
157 007
309

Na potencialni ztraty z vydanych zaruk ve prospéch klient byla k 31. prosinci 2007
vytvorena rezerva je vySi 208 mil. K& (k 31. prosinci 2006: 240 mil. K&) (viz bod 16).

Prijaté zaruky

Od Ministerstva financi CR v souvislosti

se Statni zarukou (viz bod 29)

Pfijaté zaruky celkem

Podrozvahové pohledavky a zavazky z opénich
operaci

Smlouva o prodejni opci pfi prodeji ¢asti podniku
Agrobanka Praha a.s. (viz bod 22)

31. prosince 2007

31. prosince 2006

mil. K&

157 006

157 006

31. prosince 2007

mil. K&

157 007

157 007

31. prosince 2006

mil. K&

44 470

mil. K&

38687

Pohledavky a zavazky z opénich operaci pfedstavuji pomysiné hodnoty opci
vydanych v roce 1998 ve prospéch GE Capital International Holdings Corporation
v souvislosti s prodejem ¢asti podniku Agrobanky Praha a.s. spole¢nosti GE Capital
Bank. Splatnost této opce skonéi k 22. ervnu 2008.

Prijaté kolateraly

K 31. prosinci 2007 banka prevzala kolateraly v souvislosti s reverznimi repo
operacemi a smlouvami o pujékach cennych papird ve vysi 48 287 mil. K&

(k 31. prosinci 2006: 0 K&).

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti Ucetni zavérky (35)
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K 31. prosinci 2007 banka evidovala podrozvahové zavazky z titulu investic
kolateralu pfijatého v ramci zapujcek cennych papird ve vysi 91 678 mil. K&
(k 31. prosinci 2006: 105 581 mil. K&).

Hodnoty prevzaté Bankou do spravy a uschovy

Banka v letech 2007 a 2006 nepievzala do spravy zadné finanéni hodnoty od tfetich
osob.

Banka vede v podrozvahové evidenci ostatni hodnoty pfevzaté do uschovy
od klientd a bank, hodnoty ve vlastni ischové a dalSi eviden¢ni hodnoty.

V podrozvahové evidenci Banka dale v evidennich cenach vede majetek
neuvedeny v rozvaze, ktery ziskala béhem let v souvislosti s pInénim svych funkci,
zejména v oblasti mény. Pro jeji ¢innost maji tyto pfedméty (zejména v podobé
realizovanych a nerealizovanych navrhu platidel, platnych i neplatnych zahrani¢nich
i tuzemskych platidel Ci jejich falsifikatl) vyznam nejen archivni, dokumentaéni,
ale zejmeéna studijni a srovnavaci pfi zajistovani ochrany mény.

POTENCIALNi ZAVAZKY

CNB hradi na vrub svych nakladt prokazané a Ceskou narodni bankou uznané
opravnéné provozni naklady CKA ve smyslu dodatku &. 1 k dohod& o Uhradé
nakladll na provozni ¢innost a ztrat z prevzatych aktiv vzniklych v souvislosti
s realizaci Konsolidacniho programu uzaviené dne 29. ¢ervnu 2000. V roce 2007
Cinily tyto naklady 1 mil. KE. S ohledem na nevyznamnost Banka na tyto zavazky
netvofi rezervu.

Soudni spory

V souvislosti s transakcemi, které CNB provadéla v minulosti pfi vykonu své Glohy
podporovat a udrzovat stabilitu bankovniho sektoru, je proti Bance ¢i tfetim osobam
vedeno nékolik soudnich spord, jejichz negativni vysledek by mohl ovlivnit
hospodafeni CNB. Na zakladé spoluprace s externimi pravnimi kancelaremi
a na zakladé vlastniho posouzeni téchto sport CNB povaZuje za nepravdépodobné,
Ze vysledky téchto spord budou mit vyznamny dopad na finanéni pozici CNB,
a proto na né neni tvofena rezerva.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti Ucetni zavérky (36)
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KONSOLIDACE BANKOVNIHO SEKTORU
Investicni a Postovni banka, a.s.

V &gervnu 2000 vyhlasila CNB nucenou spravu v Investiéni a Postovni bance, a.s.
(dale jen ,IPB“). Dne 16. &ervna 2000 vydala CNB zaruku za vklady véfiteld IPB
(dale jen ,Zaruka za vklady*“), ktera pokryva vSechny zavazky vyplyvajici z vkladu
pfijatych IPB a z dluhopis vydanych IPB vcetné c&asové rozliSenych aroku
k 16. Cervnu 2000. Zavazky se stanovenou splatnosti byly zaruCeny ke dni
splatnosti a zavazky, které nemaji stanoveny den splatnosti, byly zaruceny
do €ervna 2003.

Vy$e zaruky za vklady je v podrozvaze CNB pravidelné aktualizovana na zakladé
skutedné vySe zavazk( zaruenych Zarukou za vklady, kterou vygisluje CSOB.
K 31. prosinci 2007 byl zlstatek Zaruky za vklady v podrozvaze CNB 268 mil. K&
(k 31. prosinci 2006: 309 mil. K&).

Nuceny spravce IPB uzaviel s CSOB dne 19. &ervna 2000 smlouvu o prodeji
podniku a touto smlouvou pievzala CSOB veskera aktiva a zavazky IPB. CNB
a CSOB uzavrely dne 19. 8ervna 2000 Smlouvu a slib od$kodnéni (dale jen ,Slib
odskodnéni*), ve kterém se CNB neodvolatelné a bezpodmineéné zavazala uhradit
CSOB urgité skody &i odskodnit CSOB za urgita plnéni spojena s prevzetim IPB.

Vlada CR vydala 23. &ervna 2000 statni zaruku, ve které se zarugila, ze uhradi CNB
nékteré ze ztrat, které CNB vzniknou v dlsledku od$kodnéni CSOB na zakladé
Slibu odSkodnéni (dale jen ,Statni zaruka®). Statni zaruka pokryva ty Skody, které
mohou CNB vzniknout v disledku od$kodnéni CSOB za ztraty (Skody) vyplyvajici
z neevidovanych zavazku IPB pfevzatych CSOB.

Dne 6. listopadu 2002 obdrzela CNB jednostranné zavazné prohlaseni CSOB,
podle kterého budou veskeré naroky na penézitd plnéni CNB visi CSOB
na zakladé Slibu odskodnéni ze strany CSOB uplatnény a ze strany CNB uhrazeny
do 31. prosince 2016 a celkova Castka odSkodnéni dosahne maximalné 160 miliard
K&. V navaznosti na toto prohlaSeni ocekdva CNB maximalni mozné plnéni
ze Statni zaruky ve stejném rozsahu.

Dne 28. &ervna 2004 obdrzela CNB Zavazné prohlaseni CSOB, jehoz ptilohou je
kone¢ny seznam moznych plnéni ze Slibu odSkodnéni. PfFijeti tohoto Zavazného
prohlaSeni ze strany CNB dne 28. &ervna 2004 ovSem neznamena potvrzeni
&i schvaleni jednotlivych narokd uvedenych v pfiloze, nicméné ze strany CSOB jiz
nemohou byt vzneseny dalSi naroky na plnéni ze Slibu odSkodnéni, pokud jiz
nejsou obsazeny v koneéném seznamu moznych pInéni ze Slibu odSkodnéni.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti Ucetni zavérky (37)
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Vy$i zéloh a kone&nych pInéni vyplacenych CSOB a vyse budoucich moznych
plnéni ze Slibu odSkodnéni Ize shrnout nasledujicim zplsobem:

31. prosince 2007  31. prosince 2006

mil. K& mil. K&
Celkova vySe moznych plnéni ze Slibu odskodnéni 160 000 160 000
Vys$e zaloh vyplacenych CSOB (viz bod 9) -2943 -2 946
Kurzové rozdily -13 -9
Vys$e kone&ného plnéni vyplaceného CSOB - 38 - 38
Celkova vySe budoucich moznych pInéni ze Slibu
odskodnéni 157 006 157 007

VySi obdrzenych zaloh a plnéni ze Statni zaruky a necerpanou vysSi Statni zaruky
Ize shrnout nasledujicim zplsobem:

31. prosince 2007  31. prosince 2006

mil. K¢ mil. K&
Pfijata Statni zaruka celkem 160 000 160 000
Vyse zaloh na pInéni ze Statni zaruky (viz bod 18) -2 956 -2 955
Vyse plnéni ze Statni zaruky _-38 _-38
Necerpana vyse pfijaté Statni zaruky (viz bod 29) 157 006 157 007

CNB netvofi prozatim rezervu na pfipadna plnéni ze Slibu od$kodnéni, protoze
objem dosud poskytnutych pinéni ze Slibu odSkodnéni, ktera by nebyla kryta Statni
zarukou, byl marginalni, a CNB v sou¢asné dob& nemuze spolehlivé stanovit
kone&ny objem pfipadnych pinéni CSOB ze soudnich sporli nebo $kod, které
CSOB utrpi, na néz se Statni zaruka nevztahuje a tudiz by mohly byt nakladem
CNB.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti Ucetni zavérky (38)
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Spfiznénymi osobami a osobami se zvlastnim vztahem k Bance se rozumi ¢lenové
Bankovni rady, ostatni vedouci zaméstnanci a osoby jim blizké.

CNB poskytuje élenim bankovni rady a vedoucim zaméstnancim CNB v souladu
s vnitfnimi predpisy sluzby vedeni vkladovych a terminovanych Gc¢td a ucelové
uveéry, predevsim na financovani vlastnich bytovych potfeb. Zdrojem kryti Gvéra
jsou prostfedky zvlastniho rezervniho fondu vytvofeného v minulych obdobich
ze zisku Banky. Vedeni uc¢td a uvéry jsou témto osobam poskytovany za stejnych
podminek, za kterych jsou poskytovany i ostatnim zaméstnanctiim Banky.

NASLEDNE UDALOSTI

Prezident republiky Vaclav Klaus v souvislosti s ukonéenim mandatu viceguvernéra
RNDr. Ludka Niedermayera jmenoval dne 22. unora 2008 s ucinnosti
od 1. bfezna 2008 Ing. Evu Zamrazilovou, CSc. vrchni feditelkou a ¢&lenkou
bankovni rady CNB. S uc¢innosti ke stejnému dni byl dosavadni vrchni feditel
Ing. Mojmir Hampl, MSc., Ph.D. jmenovan viceguvernérem CNB.

Dne 21. unora 2008 bankovni rada na svém jednani schvalila odepsani pohledavky
CNB vigi Pozemnim stavbam Zlin — Group, a. s. z titulu sankéni pokuty za realizaci
rekonstrukce budovy ustfedi ve vysSi 1057 mil. KE do nakladl pfi souCasném
rozpusténi vytvorené opravné polozky do vynosu.

Vedeni CNB nejsou znamy zadné dal$i nasledné udalosti, které by mély vyznamny
vliv na ucetni zavérku roku 2007.

Vykaz zisku a ztraty, rozvaha a podrozvaha jsou nedilnou soucasti Ucetni zavérky (39)
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